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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz

denetimden denetimden

Bin TL (‘000) gecmemis gecmis

Dipnot

Varhklar referanslari 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Donen varhklar 8.361.893 8.230.091
Nakit ve nakit benzerleri 5 1.490.904 665.536
Ticari alacaklar 7 1.234.730 1.553.288
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 7-28 351.353 295.607
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 883.377 1.257.681
Stoklar 15 406.610 400.004
Diger alacaklar 8 434.533 700.362
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 8-28 199.644 526.420
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 234.889 173.942
Imtiyaz s6zlesmelerine iligkin finansal varliklar 10 3.873.323 3.811.344
Tiirev araglar 12 123.856 150.998
Miisteri so6zlesmelerinden dogan varliklar 9 90.014 78.564
Pesin 6denmis giderler 9 555.492 663.210
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 27 11.059 135.868
Diger donen varliklar 19 141.372 70.917
Duran varhklar 40.003.727 40.024.954
Finansal yatirimlar 20 466.026 528.966
Diger alacaklar 8 38.649 36.106
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 8-28 3.902 3.652
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 34.747 32.454
Miisteri sozlesmelerinden dogan varliklar 9 472.892 459.277
Imtiyaz s6zlesmelerine iligkin finansal varliklar 10 35.306.993 35.133.662
Yatirim amacli gayrimenkuller 11 2.747.312 2.795.271
Maddi duran varliklar 13 183.300 196.160
Maddi olmayan duran varliklar 14 368.833 369.700
Tiirev araglar 12 90.119 85.705
Pesin 6denmis giderler 9 65.888 89.509
Ertelenmis vergi varligi 27 106.188 193.999
Diger duran varliklar 19 157.527 136.599
Toplam varhklar 48.365.620 48.255.045

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Bin TL (‘000) gecmemis gecmis
Dipnot
Yiikiimliiliikler referanslari 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 5.805.087 8.481.517
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6 346.763 2.285.192
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 6 4.001.990 4.448.984
Ticari borglar 7 1.152.775 1.422.066
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar 7-28 581.926 468.031
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 570.849 954.035
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 21.982 22.177
Diger borglar 8 59.109 105.145
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 59.109 105.145
Miisteri so6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler 16 161.311 169.500
Ertelenmis gelirler 16 6.327 8.922
-Iliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 16 6.327 8.922
Tiirev araglar 12 2.149 2.535
Kisa vadeli karsiliklar 52.681 16.996
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 17 52.681 16.996
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 17.317.966 17.032.710
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 15.510.613 15.923.329
Diger borglar 8 24 26
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 24 26
Miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler 16 874.579 824.295
Uzun vadeli karsiliklar 11.825 16.126
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 17 11.825 16.126
Ertelenmis vergi yiikiimliligii 27 920.925 268.934
Ozkaynaklar 25.242.567 22.740.818
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 25.233.000 22.731.197
Odenmis sermaye 21 636.584 569.743
Sermaye diizeltme farklar1 21 6.970.231 6.967.028
Paylara iliskin primler 21 4.315.471 1.771.550
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 21 358.521 358.521
Gegmis yil karlar 13.064.355 12.893.803
Donem net (zarari)/kari (112.162) 170.552
Kontrol giicii olmayan paylar 21 9.567 9.621
Toplam kaynaklar 48.365.620 48.255.045

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
Bin TL (‘000) gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Hasilat 22 1.772.567 1.849.303
Satislarin maliyeti (-) 22 (1.615.362) (1.764.096)
Briit kar 157.205 85.207
Genel yonetim giderleri (-) 23 (124.719) (116.982)
Pazarlama giderleri (-) 23 (4.848) (7.342)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 25 4.872.150 4.865.972
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 25 (49.512) (182.943)
Esas faaliyet kar1 4.850.276 4.643.912
Yatirim faaliyetlerinden gelirler (-) 25 86.105 -
Finansman geliri/(gideri) oncesi faaliyet kar1 4.936.381 4.643.912
Finansman gelirleri 26 334.686 220.749
Finansman giderleri (-) 26 (2.512.708) (2.577.961)
Parasal kayip 29 (2.130.773) (2.261.040)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 627.586 25.660
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (739.802) (805.656)
- Donem vergi gideri 27 - (1.509)
- Ertelenmig vergi gideri 27 (739.802) (804.147)
Dénem zarari (112.216) (779.996)
Dénem zararimin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar 21 (54) 118
Ana ortaklik paylari (112.162) (780.114)
Pay basina kayip
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kayip (tam TL) 31 (0,02) (0,14)
Sulandirilmig pay basina kayip (tam TL) 31 (0,02) (0,14)

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii
cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zarara

Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger

Kapsaml

Gelir ve Giderler Birikmis Karlar]
Maddi duran varlik| Kardan Kontrol
Sermaye Paylaral yeniden degerleme ayrilan Gegcmis giicii

Odenmis  diizeltme iliskin artiglary kisitlanmas yullar Net donem olmayan Toplam
Bin TL (‘000) Sermaye farklart primler yedekler] karlart  kary/(zarar) Toplam paylar ézkaynaklar
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiyeler 569.743 6.967.028 1.771.550 30.590 340.571 9.638.743 3.242.423 22.560.648 9.033  22.569.681
Transferler - - - (30.590) - 3.273.013  (3.242.423) - - -
Toplam kapsamh (gider)/gelir - - - - - - (780.114) (780.114) 118 (779.996)
Donem (zarari)/kar - - - - - - (780.114)  (780.114) 118 (779.996)
31 Mart 2024 tarihi itibariyla bakiyeler 569.743 6.967.028 1.771.550 - 340.571  12.911.756 (780.114) 21.780.534 9.151  21.789.685
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla bakiyeler 569.743 6.967.028  1.771.550 - 358.521 12.893.803 170.552 22.731.197  9.621 22.740.818
Transferler - - - - - 170.552 (170.552) - - -
Toplam kapsamh gider - - - - - - (112.162) (112.162) (54) (112.216)
Donem zarart - - - - - - (112.162) (112.162) (54) (112.216)
Sermaye artirimi (Not 21) 66.841 3.203 2.543.921 - - - - 2.613.965 - 2.613.965
31 Mart 2025 tarihi itibariyla bakiyeler 636.584 6.970.231  4.315.471 - 358.521 13.064.355 (112.162) 25.233.000  9.567 25.242.567

[lisikteki agiklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait konsolide nakit akis tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Bin TL (‘000) Dipnot 31 Mart 2025 31 Mart 2024
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 1.180.226 382.195
Donem zarari (112.216) (779.996)
Doénem zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 154.290 723.970
Amortisman ve itfa paylari ile ilgili diizeltmeler 22-23 15.396 17.739
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (4.910.728) (4.830.273)
Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger kazanglar ile
ilgili diizeltmeler 10-25 (4.954.838) (4.859.281)
Yatirim amacgh gayrimenkullerin gercege uygun deger
kaywplart ile ilgili diizeltmeler 25 42.978 113.548
Tiirev finansal araglarin ger¢ege uygun deger
kaywlari/(kazanglari)ile ilgili diizeltmeler 26 1.132 (84.540)
Deger diistikligii ile ilgili diizeltmeler 2.844 3.701
Alacaklarda deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 25 2.844 3.701
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 36.444 7.447
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler 36.444 7.447
Gergeklesmemis kur farklari ile ilgili diizeltmeler 6 1.773.652 1.716.238
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 26 380.741 616.628
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 27 739.802 805.656
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 25 3.690 62.342
Parasal kayip ile ilgili diizeltmeler 2.112.449 2.324.492
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 207.226 (748.631)
Ticari alacaklardaki azalig/(artig) ile ilgili diizeltmeler 177.102 (363.043)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili
diizeltmeler 231.235 (765.641)
Ticari borg¢lardaki (azalig)/artis ile ilgili diizeltmeler (123.284) 368.447
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki (azalis)/artis ile ilgili
diizeltmeler (49.231) 111.473
Stoklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 15 (1.624) (24.418)
Miisteri so6zlesmelerinden dogan varliklardaki azalis/(artis)
ile ilgili diizeltmeler 58.267 (24.019)
Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliilikklerdeki artig ile
ilgili diizeltmeler 35.737 41.649
Isletme sermayesinde gergeklesen diger azalisla ile ilgili
diizeltmeler (120.976) (93.079)
Faaliyetlerden elde edilen/(kullanilan) nakit akislar 249.300 (804.657)
Vergi iadeleri/(6demeleri) 7.932 (15.292)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler 17 (622) (1.493)
Diger nakit girisleri 10 923.616 1.203.637

[lisikteki agiklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait konsolide nakit akis tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Bin TL (‘000) Dipnot 31 Mart 2025 31 Mart 2024
B. Yatirim faaliyetlerinden nakit akislari (1.669) (13.747)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimimdan
kaynaklanan nakit ¢ikislar 13-14 (1.669) (13.747)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (319.189) (433.136)
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan
kaynaklanan nakit girigleri 2.613.965 -
Pay ihracindan kaynaklanan nakit girigleri 21 2.613.965 -
Bor¢lanmadan kaynakli nakit girisleri 6 - 899.334
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari 6 (2.493.829) (783.133)
Odenen faiz 6 (614.491) (586.563)
Alinan faiz 103.398 38.107
Katilim pay1 ve diger finansal araclardan nakit girigleri 20 80.536 -
Diger nakit ¢ikiglari (8.768) (881)
Yabanci para cevrim farklarinin ve parasal
kazanc/kayip etkisinden dnce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis/(azahs) 859.368 (64.688)
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit
benzerleri lizerindeki etkisi 23.502 33.530
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 882.870 (31.158)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 5 655.721 706.406
Nakit ve nakit benzerlerine iliskin enflasyon etkisi (59.955) (92.473)
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 1.478.636 582.775

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu

Akfen Ingaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi (“Akfen Insaat” veya “Sirket”) insaat ve miiteahhitlik
hizmetleri saglamak amaciyla 1986 yilinda kurulmustur. Akfen Ingaat, havaalani, {istyapi, hidroelektrik
santrali, cevre ve altyap1 projelerinde ve endiistriyel tesis projelerinde faaliyet gostererek Tiirkiyenin
onde gelen insaat firmalarindan biri konumuna gelmistir. 31 Mart 2025 tarihinde sona eren hesap
donemine ait konsolide finansal tablolar Sirket'i ve bagl ortakliklarini (birlikte "Grup" olarak
anilacaktir) ve Grup'un istiraklerindeki ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki payini icermektedir.

17 Ocak 2025 tarihinde, Akfen insaat’in 30.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde, 569.743 TL
olan ¢ikarilmig sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanarak 636.584
TL'ye artirilmasi nedeniyle ihrag edilen toplamda 66.841 TL nominal degerli payin birincil halka arzi
izahnamede belirtilen kosullar ¢ercevesinde tamamlanmistir. Bahsi gegen halka arz iglemi sonrasi,
Sirket paylar1 23 Ocak 2025 tarihinden itibaren AKFIS.E kodu ile islem gérmeye baglamistir.

Sirket'in adresi Gaziosmanpaga Mahallesi, Koza Sk, No: 22, 06700, Cankaya, Ankara, Tiirkiye’dir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla Sirket’in ve Grup’un ¢alisan sayisi sirastyla 196 (31 Aralik 2024: 202) ve
214 (31 Aralik 2024: 230)’dur.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Hisse orani (%) Hisse oram (%)

Akfen Holding A.S. (“Akfen Holding”) 89,50 100,00
Halka Acik 10,50 -
100,00 100,00

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
i Sunuma iliskin temel esaslar:
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS "lere) uygunluk beyan:

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca SPK tarafindan kabul edilen ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve
TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlar1 icermektedir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlar1 esas
alinarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Grup’un 31 Mart 2025 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolari, 9 Mayis 2025 tarihinde
Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal
mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu konsolide finansal tablolari tashih etme hakki vardir.

Finansal tablolardaki kalemleri 6l¢gmek igin kullanilan para birimi hari¢ kullanilan tiim para birimleri
yabanci para olarak adlandirilmaktadir. TMS 21 (Kur degisiminin etkileri) standardinin ilgili
hiikiimlerine gore gecerli para birimleriyle hesaplanmamis iglemler ve bakiyeler ilgili para birimleriyle
tekrar hesaplanir.
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i. Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolarindaki her bir kalem, Grup’un biinyesinde yer alan sirketlerin
operasyonlarini  siirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak
muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel para birimi’). Konsolide finansal tablolar, Grup’un sunum para
birimi olan TL kullanilarak sunulmustur. Sirket’in konsolidasyona dahil etmis oldugu Hirvatistan
subenin fonksiyonel para birimleri Avro’dur.

Yabanci para

Yabanci para islemleri

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin gegerli para birimlerine islemin gerceklestigi tarihteki
kurdan c¢evrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama
tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan fiili
maliyetleriyle Olciilen parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler, islem tarihindeki kurdan gevrilir.
Cevrimle olusan kur farklar1 konsolide diger kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinir.

Grup’un raporlama para biriminden farkli gegerli para birimi kullanan Grup sirketlerinin varlik ve
yilikiimliiliikleri, bilanco tarihindeki kurdan Grup’un raporlama para birimine c¢evrilir. Bu grup
sirketlerinin gelir ve giderleri donemin ortalama doviz kurundan raporlama para birimine gevrilir.
Ozsermaye kalemleri maliyet degerinden raporlanir. Yabanci para birimi farkhiliklar1 6zsermayede,
“Yabanci para ¢evrim farki” altinda gosterilir. Ilgili Grup sirketleri tamamen veya kismen elden
cikarildiginda yabanci para ¢evrim farklari’ndaki ilgili miktar konsolide kar veya zarara siniflandirilir.

Gecerli para birimi Tiirk Lirast olmayan bagli ortakliklarin finansal tablolarinin ¢evrimi

31 Mart 2025 tarihi itibariyla varlik ve yiikiimlilikleri raporlama tarihindeki sirasiyla doviz alis ve doviz
satig kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Kapsamli gelir tablosu kalemleri ise aylik ortalama kurlar
kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir.

Yabanct operasyonlar

Iktisaptan dolayr olusan gercege uygun deger diizeltmeleri yurtdist faaliyetlerin varlik ve
yiikiimliiliikleri raporlama tarihindeki kurlardan TL’ye gevrilir. Yurtdisi faaliyetlerin gelir ve giderleri
ilgili donemdeki aylik ortalama kurlardan TL’ye ¢evrilir.

Yabanci para ¢evrim farklar1 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklarinda kayitlara alinir.
Yurtdis1 faaliyetlerin kismen veya tamamen satilmasi durumunda yabanci para ¢evrim farklarindaki
ilgili tutar kar veya zarara transfer edilir.

ii. Isletmenin Siirekliligi

Grup'un konsolide finansal tablolari, faaliyetlerin normal akisi i¢inde ve &ngoriilebilir gelecekte

varliklarin gergeklesecegini ve yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegini varsayan isletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmaktadir.
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
iii.  Olgiim esaslar

Bu konsolide finansal tablolar, Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” ’ya gore, parasal varlik ve yiikiimliiliikler ile gergege uygun deger
tizerinden Olgiilen varlik ve yiikiimliliikler hari¢, raporlama tarihindeki enflasyonun Tiirk Lirasi
tizerindeki etkilerine gore diizeltilmis tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.

SPK’nin 7 Mart 2024 tarihli ve 14/382 sayili karar1 uyarinca, enflasyona ilk gecis kapsaminda
TMS/TFRS uyarinca hazirlanan bilangoda olusan “Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar1” ve anilan
tutarin ilgili finansal tablo donemindeki endekslenmis tutarinin dipnotlarda agiklanmustir.

Yine ayn1 karar uyarinca, Grup’un yasal kayitlarinda yer alan enflasyona gore diizeltilmis tutarlar ile
TMS/TFRS uyarinca hazirlanan finansal tablolarda yer alan diizeltilmis tutarlar arasindaki farkin ise
“Gecmis Yillar Karlar1 veya Zararlar1” hesabina yansitilmasina, bu kapsamda dipnotlarda TMS/TFRS
finansal durum tablosunda 6z kaynaklar altinda izlenen “Sermaye Diizeltme Farklar1” ve yedek tutarlari,
s0z konusu kalemlerin yasal kayitlardaki tutarlarin ayrintist ile “Ge¢mis Yillar Karlart veya
Zararlar1’nda izlenen fark hakkinda agiklama yapilmustir.

Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde yapmis oldugu “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama ile BOBI FRS Boliim 25 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’nin
uygulanmasi hakkinda duyuru” ile TFRS uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren raporlama donemlerine ait finansal tablolarinin “Tiirkiye Muhasebe Standardi 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinda yer alan ilgili muhasebe
ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini agiklamistir. SPK’nin
28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasast
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait yillik finansal raporlarindan
baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmistir. Sonug olarak gegerli para birimi TL olan isletmelerin finansal tablolari, 31 Mart 2025 tarihi
itibartyla Tiirk Lirasimin genel satin alma giiclindeki degisimlere gore TMS 29'a gore diizeltilir.
Diizeltme, Tiirkiye genelinden tiiretilen TUIK tarafindan yayilanan tiiketici fiyat endeksi diizeltme
katsayilar ile hesaplanir.

Konsolide finansal tablolarin yeniden diizenlenmesinde kullanilan 31 Mart 2025, 2024 ve 31 Aralik
2024 tarihli hesap donemlerine ait endeksler ve diizeltme katsayilari asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme kat sayisi
31 Mart 2025 2.954,69 1,00000
31 Aralik 2024 2.684,55 1,10063
31 Mart 2024 2.139,47 1,38104

KGK’nin “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”
uyarinca, isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren finansal tablolari i¢in karsilagtirmali finansal
tablonun agilig tutarlari olan 1 Ocak 2022 tarihli finansal tablolar, agilis finansal durum tablosu olarak
kabul edilmektedir.

TFRS, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu olan bir isletmenin finansal tablolarinin, ister tarihi
maliyet ister cari maliyet yaklasimina gore hazirlanmis olsun, TMS 29 gerekliliklerine gore yeniden
diizenlenmesini ve para biriminin yer aldigt ekonomide her zaman yiiksek enflasyon oldugu
varsayimiyla geriye doniik olarak uygulanmasini gerektirir. TMS 29'daki temel ilke, yiiksek enflasyonlu
bir ekonominin para birimiyle raporlama yapan bir isletmenin finansal tablolarmin, raporlama
tarihindeki cari 6l¢iim birimi cinsinden raporlanmasi gerekliligidir. Onceki dénem i¢in karsilastirmali
tutarlar, ayni cari 6l¢iim birimine gére yeniden diizenlenir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
iii. Ol¢iim esaslar1 (devami)
Yukarida belirtilen diizeltmeler i¢in uygulanmis olan ana prosediirler agagidaki gibidir:

e Raporlama tarihindeki cari tutarlari ile taginan parasal varlik ve yiikiimliiliikler, hali hazirda
raporlama tarihindeki cari para birimi cinsinden ifade edildiginden, yeniden diizenlenmemistir.

e Bilanco tarihindeki cari tutarlan ile tasinmayan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ile
0zkaynak kalemleri, islem tarihinden veya varsa raporlama tarihine kadar olan en son yeniden
degerleme tarihinden itibaren ilgili diizeltme katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

e Maddi duran varliklar, islem tarihinden veya varsa en son yeniden degerleme tarihinden
raporlama tarihine kadar endeksteki degisiklik uygulanarak diizeltilmistir. Amortisman,
yeniden diizenlenen tutarlara dayanmaktadir.

e Yukarida agiklanan amortisman giderleri ve ertelenmis vergi giderleri disindaki tiim gelir
tablosu kalemleri, islemlerin gergeklestigi aylarin raporlama tarihine gore aylik diizeltme
katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

e Enflasyonun Sirket'in net parasal pozisyonu iizerindeki etkileri, kar veya zarar tablosunda
“parasal kazang/(kayip)” olarak gosterilmektedir.

e Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama tarihindeki cari 6l¢lim birimi cinsinden ifade
edilmigtir. Bu amagla, nakit akis tablosundaki tim kalemler, islem tarihinden itibaren ilgili
diizeltme katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

o Kargilastirmali dénemlere ait tiim tutarlar, ilgili karsilastirmali donemden 31 Mart 2025'e
endeks degisikligi uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Grup’un gegerli para biriminin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi oldugunu tespit ettigi ve
onceki donemde yliksek enflasyon olmadigi raporlama déneminde, Grup, sanki ekonomi her zaman
yiksek enflasyonluymus gibi TMS 29’un gerekliliklerini uygular. Bu nedenle, tarihi maliyet izerinden
Olciilen parasal olmayan kalemlerle ilgili olarak, Grup’un konsolide finansal tablolarinda sunulan en
erken donemin bagindaki agilis finansal durum tablosu, varliklarin elde edildigi tarihten ve
yukiimliiliiklerin kabul edildigi veya iistlenildigi tarihten itibaren enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde yeniden diizenlenmelidir. Agilis finansal durum tablosunda cari tutarlari lizerinden gosterilen
parasal olmayan kalemler i¢in bu diizeltme, cari degerlerinin belirlendigi tarihten raporlama dénemi
sonuna kadar olan enflasyonun etkisini yansitmalidir.

Grup, 1 Ocak 2022 tarihli agilis finansal durum tablosunda TMS 29’u uygulanmis ve ilgili tutarlari,
varliklarin elde edildigi, yikimlilikler ve Ozkaynaklar i¢in de ge¢mis yil karlari/zararlar1 harig
iistlenildigi tarihten raporlama dénemi sonuna kadar enflasyonun etkisini yansitacak sekilde yeniden
diizenlemistir.

iv. Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Misikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki
egilimleri belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. 31 Mart 2025 ve
31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablolar1 ve finansal durum tablolarina iliskin dipnotlar ile 31 Mart
2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait konsolide kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir, nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolar1 ve ilgili dipnotlar karsilagtirmali olarak
sunulmustur.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamn)
V. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’nda Degisiklikler

31 Mart 2025 tarihi itibaryla gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmis degisiklikler
1 Ocak 2025 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:
- TMS 21 Degisiklikleri — Takas edilebilirligin bulunmamasi
Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir

etkisi olmamustir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz viiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

- TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirrmei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligma Yaptig
Varlik Satislar1 veya Katkilari

- TFRS 17: Yeni Sigorta Sézlesmeleri

- Sigorta Sozlesmeleri TFRS 17 (Degisiklikler): Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un
[k Uygulamas1 — Karsilastirmali Bilgiler

UMSK/USSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
giincellenmig standartlar ve yorumlar
- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Smiflandirimasi ve Olgiimii

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlesmeler

- UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagl Ortakliklar: A¢iklamalar

Yukaridaki standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in konsolide finansal tablolarina 6nemli bir
etkisinin olmamasi beklenmektedir.

(11)



Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
vi.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yontemleri
Konsolidasyon esaslari

Isletme birlesmeleri

Grup isletme birlesmelerini, satin alinan faaliyetler ve wvarliklar biitiinii bir isletme tanimim
karsiladiginda ve kontroliin Grup’a transfer oldugu zaman satin alma ydntemi kullanarak
muhasebelestirir. Grup, belirli bir faaliyetler ve varliklar biitiiniiniin bir isletme olup olmadiginm
belirlerken, faaliyetler ve varliklar biitlinliniin girdiler ve bu girdilere uygulanan siiregler olmak iizere
iki temel unsura sahip olup olmadigini degerlendirir. Ancak, bir faaliyetler ve varliklar biitiinliniin bir
isletme olarak degerlendirilebilmesi i¢in, asgari olarak, bir girdi ve birlikte ¢ikt1 yaratma kabiliyetine
onemli derecede katkida bulunan asli bir siire¢ igermesi gerekir.

Grup, edinilen faaliyetler ve varliklar biitiiniiniin bir isletme olup olmadiginin basitlestirilmis bir sekilde
degerlendirilmesine izin veren istege bagli bir “yogunluk testi” diizenleme segenegine sahiptir.
Yogunluk testi, tiim edinilen briit varliklarin ger¢ege uygun degerinin tek bir tanimlanabilir varlikta veya
benzer tanimlanabilir varlik grubunda 6nemli 6lglide yogunlagmasi durumunda kargilanir.

Satin almada transfer edilen bedel genel olarak satin alinan tanimlanabilir net varliklarda oldugu gibi
gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Ortaya ¢gikan serefiye yillik olarak deger diistikliigii igin test
edilir. Pazarlikli satin almadan ortaya c¢ikan kazang veya kaylp hemen kar veya zararda
muhasebelestirilir. Isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandig1, borglanma senetleri veya
hisse senedine dayali menkul kiymetler ihraglartyla iliskili giderler disindaki islem maliyetleri tahakkuk
ettiginde giderlestirilir.

Satin alma bedeli; var olan iligkilerin kapatilmasiyla ilgili tutarlar1 icermez. Bu tutarlar genelde kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Herhangi bir 6denecek kosullu bedel birlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir.
Eger finansal ara¢ tanimini kargilayan kosullu bedel 6zkaynak kalemi olarak siniflanirsa yeniden 6l¢iimii
yapilmaz ve 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gercege uygun degeri
iizerinde sonradan meydana gelen degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger edinilen isletme g¢alisanlarinin gegmis hizmetleriyle ilgili ellerinde tuttuklar1 hisse bazli 6deme
haklarinin (edinilenin haklar1) yeni bir hisse bazli 6deme hakkiyla (yenileme haklar1) degistirilmesi s6z
konusu ise degistirilen haklarin piyasa temelli 6lgiimiiniin tamami veya bir kismi igletme birlesmesi
kapsamindaki satin alma maliyetine eklenir. Bu tutar, yenilenen haklarin birlesme Oncesi hizmetlerle
iligkilendirildigi ol¢lide ve yenileme haklarinin piyasa temelli 6l¢iimil ile edinilenin haklarinin piyasa
temelli 6lglimii karsilastirilmasi ile belirlenir.

Bagl ortakliklar / Finansal yatirimlar

Bagli ortakliklar Grup tarafindan kontrol edilen igletmelerdir. Grup, bir varliga olan katilimn nedeniyle
degisken getirilere hak sahibi oluyor, veya bunlara maruz kaliyorsa ve bu getirileri varlik {izerindeki
kontrol giicii ile etkileyebiliyorsa o varlig1 kontrol etmektedir. Bagli ortakliklarin mali tablolari, kontrol
giicliniin baslangicindan kontrol giiciiniin sona erdigi tarihe kadar Grup’un mali tablolarda yer
almaktadir. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, bagl ortakligin konsolide finansal
tablolarda yer alan sahiplik ve oy hakki oranlar1 asagidaki gibidir:
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
vi.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yontemleri (devami)

Konsolidasyon esaslar1 (devami)

31 Mart 31 Mart 31 Arahk 31 Arahk
2025 2025 2024 2024
Sahiplik  Etkin ortaklik Sahiplik  Etkin ortakhk
orani (%) orani (%) orani (%) orani (%)
Isparta Sehir Hastanesi Yatirim Isletme A.S.

(“Isparta Sehir Hastanesi”) 99,88 99,88 99,88 99,88
Eskisehir Sehir Hastanesi Yatirim Isletme A.S.

(“Eskigehir Sehir Hastanesi”) 100 100 100 100
Tekirdag Sehir Hastanesi Yatirim Isletme A.S.

(“Tekirdag Sehir Hastanesi”) 100 100 100 100
Hacettepe Teknokent Egitim ve Klinik

Aragtirma Merkezi Saglik Ar-Ge

Danismanlik Proje Sanayi ve Ticaret A.S.

(“Hacettepe”) 99,76 99,76 99,76 99,76
Haziran Yatirim A.S.(“Haziran”) 100 100 100 100
Mayis Yatirim A.S. (“Mayis”) 100 100 100 100
Akfen Insaat-Dost Insaat A.O.

(“Iskenderun Hastane”) @ 99,99 99,99 99,99 99,99

Akfen Insaat-Dost Insaat
Amasya Devlet Hastanesi Yapim Isi A.O.
(“Amasya Hastane) () 99,99 99,99 99,99 99,99
Akfen Insaat-Dost Insaat
Hatay Acil Durum Hastaneleri Yapim Isi A.O.
(“Hatay Acil Durum Hastaneleri”) (9 99,99 99,99 99,99 99,99

(1) Soz konusu adi ortakliklar sahiplik oranlarinca oransal konsolidasyona tabii tutulmaktadirlar.

Ayrica Sirket 14 Mayis 2022 tarihinde, Akfen Insaat’mn, Hirvatistan’in Zagreb sehrinde bulunan Sister
of Mercy Hastanesi’nin Renovasyon ve Yeniden Yapim ihalesine Dost Insaat sirketiyle (%60 Akfen-
%40 Dost oraninda ortaklik ile) birlikte verdigi teklif ihale komisyonu tarafindan 2 Agustos 2022
tarihinde kazanan teklif olarak agiklanmustir. Gerekli prosediirlerin tamamlanmasina miiteakip 25 Kasim
2022 tarihi itibariyla, proje sézlesmesi karsilikli imzalanarak yiiriirliige girmistir. Sirket Hirvatistan
islerini yiiriitmek icin Akfen Insaat’a bagl sube kurulumu gerceklestirmistir. Teklif Veren Grup
tarafindan Isveren’e sunulan 13 Haziran 2024 tarihli talep yazisina istinaden proje sdzlesmesi tahtinda
yapilan ddemelerin tamanm Isveren tarafindan Akfen Ingaat’in Hirvatistan subesinin hesabina yapilmaya
baslanmustir. Teklif Veren Grup tarafindan ayrica idare’ye Teklif Veren Grup’un proje sdzlesmesindeki
oranlarmin degistirilmesi i¢in basvuruda bulunulmus olup, isveren oluruna istinaden 20 Aralik 2024
tarihi itibartyla Akfen Insaat Proje Sozlesmesi tahtinda tek basma Yiiklenici haline gelmistir.

Son olarak Romanya’daki olas1 projeler icin Akfen Insaat Biikres subesi 8 Haziran 2023 tarihinde
Romanya’da tescil edilmistir.

Kontrol giicti olmayan paylar

Kontrol giicli olmayan paylar, satin alan isletmenin net varliklarinin satin alma tarihindeki oransal
paylarinda olgiiliir. Grup’un kontrol giiciinii kaybetmeden bagli ortaklik paylarindaki degisimler,
0zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Buna bagl olarak, kontrol giicli olmayan paylardan ilave
hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan pay1 nispetindeki net varliklarinin
kayith degeri arasindaki fark 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara
hisse satig islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakligin satilan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith
degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

(13)



Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
vi.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yontemleri (devamu)

Konsolidasyonda elimine edilen islemler

Grup i¢i bakiyeler ve islemler ve grup i¢i islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis gelir ve giderler
elimine edilir. Ozkaynaklar ile yapilan islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis kazanglar, Grup'un
yatirim yapilan isletmedeki paylar1 oraninda elimine edilmistir. Herhangi bir deger diisiikliigii olmamasi
halinde ger¢eklesmemis zararlar, gergeklesmemis kazanglarla ayni sekilde elimine edilir.

Kontrol kaybi
Grup, bir bagli ortakligr iizerindeki kontroliinii kaybettiginde, bagh ortakligin varliklarim ve
yiikiimliiliiklerini, ilgili kontrol giicii olmayan paylar ve diger bilesenleri dzkaynaklarindan ¢ikarir.

Olusan kazan¢ veya kayip, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kontroliin kayboldugu durumlarda,
onceki bagli ortaklikta tutulan faiz tutarlar1 gercege uygun degerleriyle olgiiliir.

Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki paylar

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerdeki paylar, istiraklerdeki hisselerden ve bir
miisterek yonetime tabi tesebbiisten olusmaktadir. Istirakler, Grup'un finansal ve isletme politikalar
tizerinde 6nemli etkisinin oldugu ancak kontrol veya miisterek kontroliiniin olmadig: varliklardir.

Istiraklerdeki ve ortak girisimdeki paylar ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.
Baslangicta, islem maliyetlerini de iceren maliyet ile kayt edilir. ilk kayit sonrasinda, konsolide finansal
tablolar, Grup'un énemli bir etkinin sona erdigi tarihe kadar Grup'un 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar veya zarari ile diger kapsaml gelirlerini kapsar.

Finansal varhklar
Simiflandirma

Grup, finansal varliklarim “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen” ve “gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak iki sinifta muhasebelestirmektedir.
Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin
sOzlesmeye bagl nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin
smiflandirmasimt satin alindiklar1 tarihte yapmaktadir. Grup’un finansal varliklarin yonetiminde
kullandig1 is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra
yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden
raporlama doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“[tfa edilmis maliyeti iizerinden &l¢iilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagh nakit akislarmin tahsil
edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz Odemelerini igeren nakit akiglarmin
bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar”
kalemlerini icermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun
degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orant yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri {izerinden 6l¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen ve tiirev olmayan finansal
varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti tizerinden
olgiilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve
kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Grup, devlet ile olan hizmet imtiyaz antlagsmasinin sartlarin1 g6z 6niinde bulundurarak, TFRS Yorum
12 finansal varlik modelini uygulamis ve bir finansal varligi mali tablolarinda tanimlamigtir.

Grup, hizmet imtiyaz sdzlesmelerini finansal varlik niteliginde esas lriinler igeren karma sézlesmeler
olarak degerlendirmektedir. ilgili s6zlesmeler birden fazla sakli tiirev iiriin igermekte ve sozlesmeye
dayali nakit akislari, belirli bir enflasyon orant ve doviz kurunun degisimi ile degiskenlik
gostermektedir.

Grup, hizmet imtiyaz sdzlesmelerinden kaynakli finansal varliklar1 gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan olarak siniflamakta ve gercege uygun deger degisiklikleri “Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler-Giderler” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev
araglar” kalemlerini de icermektedir. Tiirev araglar, gergege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
varlik, negatif olmasi durumunda ise yiikiimliiliikk olarak muhasebelestirilmektedir. Sirket’in kar veya
zarara yansitilan tiirev araglari, faiz orani sabitleme s6zlesmelerinden olusturmaktadir.

Finansal Tablo Dis1 Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili sdzlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitlin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim iglemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan cikarir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr bir varlik veya yiikiimliiliik
olarak muhasebelestirilir.

Sirket, bir finansal yiikiimliiliikk sadece ve sadece, ilgili ylikiimliiliige iligskin borg ortadan kalktigi veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliliigiin
kosullarinda veya nakit akislarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal
yikimliligi finansal durum tablosundan c¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak
gercege uygun degeri lizerinden yeni bir finansal yiikiimlilik muhasebelestirilmesini gerektirir.
Finansal yiikiimliiliigiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya {istlenilen her tiirli yiikiimliiliik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varlik ve viikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme igin yasal bir hakki oldugunda
ve iglemi net bazda gergeklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesini
es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 konsolide finansal
tablolarinda gostermektedir.

Deger Diistikligii

Finansal varliklar ve sdzlesme varliklar1 deger diisiikliigii “beklenen kredi zarar1” (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklar1 asagidaki bazda Ol¢iilmistir;12 aylhik BKZ’ler:
raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olas1 temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ’lerdir. Omiir
boyu BKZ’ler: bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ’lerdir. Omiir boyu BKZ &l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi
riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra &nemli dlgiide artmasi halinde uygulanir. Ilgili artisin
yaganmadigi diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmstir.

Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi
durumunda, finansal varligm kredi riskinin dnemli dl¢lide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte,
omiir boyu BKZ 6l¢iimii (basitlestirilmis yaklasim), 6nemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari
alacaklar ve s6zlesme varliklar i¢in daima gecerlidir.
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Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya {irlin ya da hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar, tahakkuk
etmemis finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri
sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde
edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda,
maliyet degerleri {izerinden gosterilmistir.

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.Silipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasinm takiben,
siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar
ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Konsolide finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve onemli bir
finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diistikligi
hesaplamalari kapsaminda “basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari
alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigline ugramadigi durumlarda (ger¢eklesmis deger diistikligii
zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “Omiir boyu beklenen kredi zararlarina”
esit bir tutardan olglilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal ylikiimliiliklerini bor¢lanmalar, ticari borglar ve diger borglar olusturur. Finansal
yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. ilgili finansal
yikimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iligskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege
uygun degere ilave edilir. Bu finansal yiikiimliiliikler, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyetinden dlg¢iiliirler.

Ticari Bor¢lar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan {iriin ve hizmet almak suretiyle olusan borglardir. Ticari borglar ve
diger yiikiimliiliikkler tahakkuk etmemis finansman giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler.
Belirlenmis faiz orsani1 olmayan kisa vadeli borglar, orijinal etkin faiz oranmmin etkisinin ¢ok biiyiik
olmamas1 durumunda, maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.
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Islemler ve bakiyeler

Grup, yabanci para cinsinden yapilan islemleri islevsel para birimi cinsinden ilk kayda alirken iglem
tarihinde gecerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliikler raporlama tarihinde gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur fark: gider ya da
gelirleri ilgili donemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir. Yabanci para cinsinden olan ve
maliyet degeri ile Ol¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan islevsel para birimine
cevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve ger¢cege uygun degerleri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler
ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan islevsel para birimine g¢evrilir.

Sunum para birimine cevrim

Donem igindeki yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihinde gecerli olan doviz kurlar
iizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikkler finansal durum tablolari tarihinde
gecerli olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 alis kurundan TL’ye ¢evrilmistir.

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yilikiimliilikler raporlama tarihindeki kurlardan
fonksiyonel para birimine ¢evrilmiglerdir. Yabanci para cinsinden olan fiili maliyetleriyle olgiilen
parasal olmayan varliklar ve yikiimliiliikler, islem tarihindeki kurdan gevrilir. Cevrimle olusan kur
farklar1 konsolide diger kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinir.

Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evriminden dogan kur fark: gelir ve giderleri, donemin
kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. Esas faaliyet konusuyla ilgili, ticari alacak ve borg¢lardan
kaynaklanan kur farki gelir/gideri esas faaliyet gelirleri/giderleri kaleminde bunlarin haricindekiler ise
finansman gelir/giderleri hesabinda gosterilir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla TL ve ABD Dolari/TL kurlar1 asagidaki gibidir:

Avro/TL ABD Dolar/TL
Varhk Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliiliik
31 Mart 2025 40,7019 40,7753 37,7656 37,8337
31 Aralik 2024 36,7362 36,8024 35,2803 35,3438

Tiirev araclar

Tiirev araglar ilk olarak sdzlesme tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti
tizerinden kayda alinmakta ve kayda alimmalarini izleyen donemlerde gercege uygun deger ile
degerlenmektedir. Grup’un tiirev araglarmi agirlikli olarak faiz oran1 swap islemleri olusturmaktadir.
S6z konusu tiirev araglar ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte,
risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tasimadiklart durumlarda konsolide finansal tablolarda
alim-satim amagcl tlirev araglar olarak muhasebelestirilmekte ve bunlara iliskin gercege uygun deger
degisiklikleri konsolide kar veya zarar tablosunda yansitilmaktadir. Faiz oran1 swap iglemleri ve doviz
kuru takas islemlerine istinaden ilgili vadelerde gergeklesen swap islemlerine iliskin gelirler, kredi faiz
giderleri ile netlenerek kar veya zarar tablosunda muhasebelesmistir.

Sermaye
Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak simiflandirilir. Adi hisse ihraglar ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi diigiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak
kayitlara alinir.
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Finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak kullanilacaktir)
iligkili olan kisi veya isletmedir.

()

(b)

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i)

(i)
(i)

Raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

Raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligimin kilit yodnetici
personelinin bir iiyesi olmas1 durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

(i)
(i)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)
(vii)

Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagli ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

Her iki igletmenin de ayni bir ti¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu tiigiincii igletmenin istiraki olmasi halinde.

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(2) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde onemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir liyesi olmas1 halinde.

Grup {ist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir
yardimecilari olarak belirlemistir.
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Doénem vergi gideri ve ertelenmis vergi

15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “6/2/2023 Tarihinde Meydana
Gelen Depremlerin Yol Ag¢tigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi Igin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Thdasi ile
Bazi Kanunlarda Ve 375 Sayili Kanun Hilkkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun”un 21. Maddesi uyarinca, 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun kurumlar vergisi oranini
diizenleyen 32. Maddesinde yapilan degisikliklerle; kurumlar vergisinde uygulanan genel oranin
%20’den %25’e, banka ve finans kurumlar i¢in %25 olan oranin %30’a yiikseltilmesi hiikme
baglanmistir. S6z konusu kanunun ayni maddesi (21. Madde) ile, ihracatin tesvik edilmesi amaciyla
ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarma 1 puan indirimli olarak
uygulanmakta olan kurumlar vergisi oraninin, 5 puan indirimli olarak uygulanmasi saglanmistir. S6z
konusu degisiklik, 1 Ekim 2023’ten itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak iizere,
kurumlarm 2023 yili ve izleyen vergi dénemlerinde elde edilecek kazanglaria uygulanacaktir. Ozel
hesap donemine tabi olan kurumlarin 2023 takvim yilinda baglayan 6zel hesap donemi ve izleyen
vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglarininin vergi hesaplamasinda yiiriirlilkte olacaktir.
Dolayisiyla ilgili sirketlere ait vergi hesaplamalarinda raporlama donemi itibariyla vergi orani %25
olarak kullanilmistir (31 Aralik 2024: %25). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu yil sonunu takip eden dordiincli ayin yirmi besinci gilinii aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.Dénemin vergi karsiligi, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Donemin vergi karsiligi, 6zkaynaklarda kayitlara alinan kalemlerin 6zkaynaklarda
kayitlara alinan vergileri haricinde kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Cari donem vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Sirket’in
cari vergi yukiimliliigii raporlama tarihi itibariyla gegerli olan vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere 2025 yili i¢cinde ara donemlerde beyan edilen
matrahlar {izerinden %25 oraninda (2024: %25) gegici vergi 6denmektedir.

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

KVK’ya eklenen “Yurt ici asgari kurumlar vergisi” bashikli 32/C maddesi ile kurumlar vergisi
miikelleflerinin hesaplayacaklar1 kurumlar vergisinin tespitine yonelik diizenleme yapilmis ve
kurumlarin asgari %10 oraninda kurumlar vergisi 6demeleri zorunlulugu getirilmistir. Diizenleme
uyarinca 32 nci ve 32/A maddeleri hiikiimleri dikkate alinarak hesaplanan kurumlar vergisi,
Ongoriilen bazi indirim ve istisnalar diisiilmeden 6nceki kurum kazancinin %10’undan az olamayacaktir.
Ilgili madde 1 Ocak 2025 tarihinden baslamak iizere uygulanacaktir.

Ertelenen vergi, yiikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yikiimliliklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiirtirlilkteki vergi mevzuati uyarmnca finansal durum tablosu tarihi
itibariyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenmis vergi varligni ve ertelenmis vergi yikiimliligi, kanunen vergi varliklar1 ve vergi
yiikiimliliiklerinin mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali
otoriteye bagli olmasi durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi
yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesinin es zamanli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Ertelenmis vergi varligi, kullanilmams ge¢cmis y1l mali zararlari, vergi avantajlart ve indirilebilir gegici
farklar i¢in ilerideki donemde gegici farklarin kullanilabilmesini saglayacak vergilendirilebilir karlarin
gerceklesmesinin muhtemel oldugu 6lgiide kayitlara alinir. Ertelenmis vergi varligi her raporlama
doneminde incelenir ve ilgili vergi avantajinin gerceklesme ihtimalinin muhtemel olmadig1 kapsama
kadar kayith degeri indirilir.
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2 Agustos 2024 tarihli ve 32620 sayili Resmi Gazete’de, “7524 Sayili Vergi Kanunlar ile Bazi
Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hilkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
yayinlanmistir. Bu Kanun ile yurt igi asgari kurumlar vergisi uygulamasi, kiiresel asgari vergi
uygulamast ve vergi ile ilgili diger bir ok konuda diizenleme ve degisiklikler yapilmistir. igili Kanunun
35 inci maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanununun “Kurumlar vergisi ve gegici vergi oran1” baglikli 32
nci maddesinde yapilan degisiklikle, 3996 sayili Kanuna gore yap-islet-devret modeli ¢ergevesinde
gercgeklestirilen projeler ile 6428 sayili Kanuna gore kamu 6zel is birligi modeli ¢cergevesinde yiiriitiilen
projelerde faaliyette bulunan kurumlarin kazanglari iizerinden alinan kurumlar vergisi oranin yiizde
25’den yiizde 30’a yiikseltilecegi diizenlenmistir. Bu nedenle Sehir Hastaneleri ertelenmis vergi
hesaplamasinda gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gecici farklar icin 31 Mart 2025 ve izleyen yillarda
%30 vergi oran1 kullanilmistir. Yatirim tegvikleri kapsaminda indirimli kurumlar vergisi uygulamasina
imkan saglayan devlet tesvikleri TMS 12, Gelir Vergileri standardi1 kapsaminda degerlendirilmektedir.
Bu devlet tegvikleri hak kazanilan vergi avantaj1 tutari iizerinden, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu avantajdan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartryla, ertelenmis vergi varlig
muhasebelestirilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasi, Kurumlar Vergisi Kanununun 13 iincii maddesinde "transfer fiyatlamasi ile
ortiili kazang dagitimi” bashig altinda ele alinmaktadir. 18 Kasim 2007 tarihli transfer fiyatlamasi ile
ortiilt kar dagitimina iliskin Genel Teblig, uygulama ile ilgili ayrintilar belirlemektedir.

Bir vergi miikellefi, iliskili taraflarla mallarin ve hizmetlerin satis1 veya satin alinmasi ile ilgili islem
yaparsa, fiyatlarin “emsallere uygunluk prensibi” uyarinca ayarlanmadig1 durumda, bu tiir karlar transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiili bir sekilde dagitildigr distiniiliir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
gizlenen bu kar dagitimi, kurumlar vergisinden istisna olarak vergiden diisiilebilir olarak kabul edilmez.

Gelir vergisi stopaji

Temettii dagitimlan {izerinde stopaj yiikiimliiliigli olup, bu stopaj yiikiimliiliigli temettii 6demesinin
yapildigr donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde
eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri
22 Aralik 2021 tarihine kadar %15 oraninda stopaja tabii idi. Ancak, 22 Aralik 2021 tarihli ve 31697
sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 4936 sayili Cumhurbagkan1 Karar1 uyarinca 193
numarali Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun kar pay1 dagitimina iliskin
hiikiimlerinde diizenleme yapilmis olup, %15 olan stopaj oran1 %10’a indirilmistir.

Devlet tesvik ve yardimlar

Devlet tesvik ve yardimlar1 gercege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de
dahil olmak tizere tiim devlet tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine
getirilecegine ve tesvikin igletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda
konsolide finansal tablolara yansitilir.

Grup’un katlandig1 giderleri karsilayan devlet tesvikleri s6z konusu giderlerin muhasebelestirildigi
donemlerde sistematik olarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Yatirim tegvikleri tesvikin alinacagina
ve beraberindeki tiim kosullara uyulacagina dair makul glivence saglanmis ise gercege uygun degeri
iizerinden degerlenir. Eger tesvik bir varlik kalemi ile iliskilendirilmis ise, varligin gercege uygun
degerinin hesaplanmas: sirasinda indirilmektedir. Varliga iligkin kira gelirinin elde edilmesi yoluyla
tesvik, kar ya da zararda muhasebelestirilmis olur.
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Hastane projesi ilgili alinan tesvik belgeleri kapsamindaki yatirimlardan dogan kazanglar, yatirimin
katki pay1 miktarina ulagtig1 siireye kadar yatirnmin kismen veya tamamen isletilmeye baglandigi mali
yildan itibaren gecerli olmak {izere indirimli oranlarda kurumlar vergisine tabidir. Bu kapsamda Grup,
yatirim tesvigine sahip sirketlerde Ongoriilebilir gelecekte fayda saglamayi tahmin ettigi vergi

avantajini, konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi aktifi olarak muhasebelestirmektedir. Bu vergi
aktifini Grup ilgili hastanelerin isletim siiresi sonuna kadar kullanma hakkina sahiptir.

Stoklar

Grup'un stoklar1 agirlikli olarak devam etmekte olan insaat projeleri ve satilmaya hazir birimler ile ilgili
maliyetleri igermektedir. Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile 6lgiiliir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Maddi duran varhklar

Muhasebelestirme ve 6lciim

Arsa, arazi ve binalar disindaki maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmig amortismanin
ve kalic1 deger kayiplarinin diisiilmesi ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir. Arsa, arazi ve
binalar ise; yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve
miiteakip birikmis deger diisiikliigili zararlarinin indirilmesiyle bulunan degerle gosterilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
cari donemde gelir tablosu hesaplarina yansitilir.

Sonradan olusan maliyetler

Maddi bir duran varhiga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi arttiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve
ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Amortisman

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetinin tahmini ekonomik Omiirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir tutulur ve gelir tablosunda muhasebelestirilir. Finansal
kiralama yoluyla edinilen varliklar, Grup'un finansal kiralama siiresi sonunda miilk edinmesine izin
vermiyorsa, kiralama siiresi ile faydali dmiirleri arasindaki siireler {izerinden amortismana tabi tutulur.
Arsa amortismana tabi tutulmamustir.
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Maddi duran varliklarin hesaplanan faydali omiirleri cari ve karsilastirmali dénemler i¢in asagidaki
gibidir:

Maddi duran varhk cesidi Faydah 6miir
Binalar 50 yil
Makine ve ekipmanlar 4-15 yil
Motorlu tasitlar S5yl
Mobilya ve demirbaglar 3-10 y1l
Ozel maliyetler 5-10 yil
Diger maddi duran varliklar 1-20 y1l

Amortisman yontemleri, faydali dmiirler ve kalan degerler her raporlama déneminde gozden gegirilir
ve gerektigi durumda diizeltilir.

Kiralama islemleri

Grup, sOzlesmenin baglangicinda, s6zlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu s6zlesme, bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama iglemi igerir. Bir s6zlesmenin tanimlanmis bir varligin kullanimini
kontrol etme hakkini saglayip saglamadigini degerlendirmek i¢in Grup, TFRS 16°daki kiralama tanimini
kullanmaktadir.

Kiraci olarak

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya kiralama bileseni igeren sdzlesmede degisiklik yapildigi tarihte,
Grup, kiralama bileseninin nispi tek basina fiyatin1 ve kiralama niteligi tasimayan bilesenlerin toplam
tek basina fiyatini esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Grup, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her bir
kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni
olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Grup, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte konsolide finansal tablolarina kullanim hakki varligi ve kira
yikiimliligi yansitmistir. Kullanim hakki varligimin maliyeti yiikiimliiliigiintiin ilk 6l¢iim tutari,
kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya 6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar ile tiim baslangigtaki dogrudan maliyetleri ve varligin
sOkiilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da dayanak varligin kiralamanin
hiikim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore edilmesiyle ilgili olarak ileride
katlanilmas1 6ngoriilen tahmini maliyetlerden olusmaktadir.

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullanim hakki varligi maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagmi gdstermesi
durumunda, kullanim hakki varligi kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin yararh
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakk: varligi, kiralamanin
fiilen bagladig1 tarihten baslamak {izere, s6z konusu varligin yararl 6mrii veya kiralama siiresinden kisa
olanina gore amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakki varliginin degeri periyodik olarak varsa
deger diisiikliigii zararlar1 da diigiilmek suretiyle azaltilir ve kiralama yiikiimliliigiiniin yeniden 6lgiimii
dogrultusunda diizeltilir.
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Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden Olciiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilir.

Grup, alternatif bor¢lanma faiz oranini, gesitli dis finansman kaynaklarindan kullanacagi borglar igin
Odeyecegi faiz oranlarini dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarin1 ve kiralanan varligin tiirtinii
yansitacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir.

Kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olugmaktadir:

- Sabit 6demeler (6zii itibartyla sabit 6demeler dahil);

- [k 6lgiimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir

endeks veya orana bagli degisken kira 6demeleri;

- Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

- Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul o6l¢iide emin olunmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir
opsiyon kullanacagimi gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza
Odemeleri.

Kira yiikiimliiliigii, kira 6demelerinin bir iskonto orani ile indirgenmesiyle olgiiliir. Gelecekteki kira

O0demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik

sonucunda bu &demelerde bir degisiklik olmas1 ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda &denmesi

beklenen tutarlarda bir degisiklik olmast durumlarinda Grup yenileme, sonlandirma ve satin alma
opsiyonlarini degerlendirir.

Kira yilikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iilmesi durumunda, yeni bulunan borg tutarina gore kullanim hakki
varliginda bir diizeltme olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakk: varliginin
defter degerinin sifira inmis olmasi ve kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiinde daha fazla azalmanin mevcut
olmas1 durumunda, kalan yeniden 6l¢iim tutar1 kar veya zarara yansitilir.

Kisa siireli kiralamalar ve diigiik degerli kiralamalar
Grup, bu kiralamalarla iliskili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak gider olarak
konsolide finansal tablolara yansitmistir.

Kiraya veren olarak

Grup, sdzlesmenin baslangicinda veya kiralama bileseni igeren sézlesmedeki degisiklik yapildiginda,
bir kiralama bileseni ile bir veya daha fazla ilave kiralama bilegeni veya kiralama niteligi tasimayan
bilesen igeren bir s6zlesme igin, sdzlesmede yer alan bedeli nispi tek basina fiyati esas alarak dagitir.
Grup kiraya veren konumunda oldugunda, kiralamalarin her birini faaliyet kiralamasi ya da finansal
kiralama olarak siniflandirir.

Her bir kiralama soézlesmesini siniflandirmak igin, Grup, kiralama sdzlesmesinin esas olarak ilgili
varligin miilkiyetinden kaynaklanan tiim riskleri ve getirileri dnemli 6l¢iide devredip devretmedigine
dair genel bir degerlendirme yapar. Risk ve getirileri devrettigi durumda, kiralama bir finansal
kiralamadir; aksi durum séz konusuysa o zaman bir faaliyet kiralamasidir. Bu degerlendirmenin bir
pargast olarak, Grup, kiralama siiresinin dayanak varligin ekonomik Omriiniin biiyiik bir kismini
kapsay1p kapsamadigi gibi bazi diger gostergeleri dikkate almaktadir.

Grup, bir ara kiraya veren oldugunda, ana kiralamaya ve alt kiralamaya ayr1 ayr1 dikkate alir. Bir alt
kiralamanin kira siniflamasini, temel varliga atifta bulunarak degil, kira sézlesmesinden dogan kullanim
hakki1 varligina atifta bulunarak degerlendirir. Bir kira s6zlesmesi, Grup'un yukarida a¢iklanan muafiyeti
uyguladigi kisa stireli bir kiralama ise, alt kiralamay1 faaliyet kiralamasi1 olarak siniflandirir.
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Kullanim hakki varhklari

Grup, kullanom hakki varliklarin1  finansal kiralama soOzlesmesinin  bagladigi  tarihte

muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim

hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigli zararlar1 diisiilerek

hesaplanir. Finansal kiralama bor¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(@) Kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢iim tutari,

(b)  Kiralamanin fiilen bagladig tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tim
kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c)  Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi

stirece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararh

Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklart deger disiikliigii degerlendirmesine tabidir.
Maddi olmayan duran varhklar

Muhasebelestirme ve 6l¢iim

Diger maddi olmayan duran varlikiar

Grup tarafindan sinirhh ekonomik siirede sahip olunan maddi olmayan duran varliklar, maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilirler.

Sonradan vapilan harcamalar

Sonradan yapilan harcamalar, ancak ilgili spesifik varligin gelecekteki ekonomik faydalarini arttirmasi
halinde aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, {iretilen marka gerceklestikce gelir tablosunda kaydedilir.

itfa ve tiikkenme pay1

Amortisman, maddi olmayan duran varliklarin maliyetini, tahmini ekonomik Omiirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutularak ve genel olarak gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Cari ve 6nceki donemlerin tahmini faydali dmiirleri agagidaki gibidir:

Maddi olmavan duran varliklar Faydali omiir
Haklar 3-49 y1l
Diger maddi olmayan duran varliklar 3yl

Itfa yontemleri, faydali émiirler ve kalan degerler her raporlama tarihinde gézden gegirilir ve gerekirse
diizeltilir.
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Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatirim amagl gayrimenkuller, ilk olarak maliyet bedelleri ile degerlenir ve her raporlama tarihinde
gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Yatirim amacgh gayrimenkullerin elden gikarilmasindaki
kazang veya kayiplar (elden ¢ikarma net gelirleri ile maddi duran varliklar arasindaki fark olarak
hesaplanir) gelir tablosunda muhasebelestirilir. Rayi¢ deger artislart gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Grup, yatirim amagh gayrimenkul gelistirmek i¢in kiraladig1 arazilere iliskin haklarini yatirirm amagh
gayrimenkul olarak simiflandirmaktadir. Boyle bir durumda, ilgili araziye iliskin hak, finansal
kiralamada oldugu sekilde muhasebelestirilir ve buna ek olarak, muhasebelestirilen s6z konusu arazi
icin gercege uygun deger yontemi kullanilir. Grup’un kiralik arazilerin iistiinde gelistirilen yatirim
amacli gayrimenkullerinin gercege uygun deger tespitlerinin bu araziler i¢in 6denecek kira bedellerinin
tahmini nakit akislarindan diisiilmesi suretiyle yapilmis olmasindan otiirli, ilgili araziler ile alakali
O0denecek kira bedellerinin indirgenmis degerleri yatirim amacli gayrimenkuller ve borglanmalar
hesaplarinda karsilikli olarak muhasebelestirilmektedir.

Gelir ve giderler

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esas1 uygulanmaktadir. Buna gore hasilat, gelir ve
karlar ayn1 doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak sekilde muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelirleri, etkin faiz oran1 lizerinden hesaplanarak tahakkuk ettirilir. Faiz iceren bir menkul kiymetin
ediniminden 6nce 6denmemis faiz tahakkuku durumunda; sonradan tahsil edilen faiz, edinim 6ncesi ve
edinim sonras1 donemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait kisim gelir olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir.

Hasilat

Grup, TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda hasilatin
muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaktadir.

. Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmast

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

. Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr
bir edim yiikiimliiliigii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zamana yay1li
olarak mi1 yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir.

Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iligkin edim
yiikiimliiliiklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yiikiimliilikklerinin tamamen
yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lgerek hasilati zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara
alir. Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliiliikleri ile alakali hasilat, mal veya
hizmetlerin kontroliiniin miisterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

Grup, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) Misterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan énemli risk ve getirilere sahipligi,
e) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.

Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme, sadece
miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate alir.

Ayrica Grup Kredi ve Yurtlar Kurumu (“KYK”) ile imzalanan kira sdzlesmesine istinaden KYK’dan
yurt geliri elde etmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

vi.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yontemleri (devami)
i. Edim yiikiimliiliikleri

Saglik tesisin insa siireci tamamlanarak Eskisehir Hastane 27 Ekim 2018, Isparta Hastane 17 Mart 2017,
Tekirdag Hastane ise 30 Kasim 2020 tarihinde operasyona ge¢mistir.

Ekipman temini ve hastane hizmetleri (isletim hizmetleri) TFRS 15 kapsaminda ayri birer edim
yikimliiliigii olarak degerlendirilmektedir.

Grup, hastanenin yapim islerini bitirdikten sonra, isletimi i¢in gerekli olan ekipmanlari saglamak ve
bunlarin kurulumlarin1 yapmakla yiikiimliidiir. Bu ekipmanlar iireticilerden satin alinmaktadir. Insaat
hizmetlerinden ayri olarak tanimlanabilmektedir. Bu sebeple ekipman temini ayr1 bir edim yiikiimliligii
olarak tanimlanmistir. Grup’un miisteri taahhiidii bu ekipmanlarin kurulumunu da igermektedir fakat bu
kurulumlar, yiiksek entegrasyon gerektiren 6zellikli kurulumlar olmamakla birlikte, basit montajlardir.
Bu sebeple kurulum hizmeti, ekipmanlardan ayrnistirilarak ayri bir edim ylikiimliliigii olarak
degerlendirilmemistir. Ekipman temininden elde edilen hasilat kontrol miisteriye gectiginde
(ekipmanlar miisteriye teslim edildiginde), muhasebelestirilmektedir.

Hastane hizmetlerinin her biri, sozlesme kapsaminda, ayri birer edim yikiimliiligi olarak
degerlendirilmektedir. Sozlesme kapsaminda isletim hizmetleri i¢in islem fiyatlari, miktara bagh
hizmetler ve miktara bagli olmayan hizmetler seklinde ayristirilmistir. Miktara bagli hizmetler i¢in islem
bedeli, sézlesmede yer alan formiiliizasyon dogrultusunda aylik olarak miktara gore hesaplanmakta ve
hasilat muhasebelestirilmektedir. Miktara bagli olmayan hizmetlerin islem fiyati ise sozlesmede
belirlenmis sabit tutarlar olup, gerceklestikce hasilat muhasebelestirilmektedir. Idare tarafindan garanti
edilmis tutarlar sozlesmede belirtilen katsayr endeksleri nispetinde rapor tarihi itibariyla
giincellenmektedir.

Yukarida bahsedilen hizmetin miktarina bagh olarak degiskenlik gdsteren tibbi destek hizmetleri
laboratuar hizmetleri, goriintiileme hizmetleri, rehabilitasyon hizmetleri, sterilizasyon ve dezenfeksiyon
hizmetleri ve gamasir ve camasirhane hizmetleri, yemek hizmetleri ve atik yonetim hizmetleridir.
Hizmetin miktarina bagli olmayan hizmetler; bina ve arazi hizmetleri, olaganiistii bakim ve onarim
hizmeti, ortak hizmetler yonetim hizmeti, mefrusat hizmeti, yer ve bah¢e bakim hizmetleri, ilaglama
hizmetleri, otopark hizmetleri, malzeme yonetim hizmetleri, temizlik hizmetleri, hastane bilgi yonetim
sistemi (“HBYS”) uygulama ve isletme hizmeti, giivenlik hizmeti, hasta yonlendirme ve
refakat/resepsiyon/yardim masasi/ tagima hizmetleri ve diger tibbi ekipman destek hizmetidir.

ii. Onemli finansman bileseni

Grup, sézlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagini
Oongodrmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde énemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin i¢erisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda,
hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orami ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
donemlere kaydedilir.

Mal satisi

Hasilatin 6nemli risk ve getirilerinin miisteriye aktarildigi durumlarda, mallarin geri kazanimi olasiligi,
iligkili masraflar ve muhtemel mallarin geri doniisiiniin glivenilir bir sekilde hesaplanabilmesi, mallarla
devam eden bir yonetim iligkisinin bulunmamasi durumunda gelir tutar1 giivenilir bir sekilde
Olciilebilmektedir. Hasilat; geri alinan mallar, satig indirimleri, hacim indirimleri 6l¢iiliir.

Risklerin ve hizmetlerin devri zamanlamasi, satis s6zlesmesinin kosullarina bagli olarak degismektedi
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Insaat sozlesmeleri

Sozlesme gelirleri, s6zlesmede kabul edilen baslangi¢ tutarina ek olarak gelirle sonuglanabilecek veya
giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi muhtemel olan sézlesme icindeki herhangi bir farklilik, talep, tesvik
O0demelerini igerir.

Insaat sézlesmesinin sonucu giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa, sdzlesme geliri sdzlesmenin
tamamlanma sathasina orantili olarak gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Isin tamamlanma asamas1 yapilan bir is etiidii referans alinarak 6lciiliir. Aksi takdirde sdzlesme gelirleri,
sadece tahsil edilmesi muhtemel olan s6zlesme maliyetleri tutarinda muhasebelesmektedir.

Sozlesme giderleri, gelecekteki sozlesme faaliyetleriyle ilgili bir varlik yaratmadiklar1 siirece
gerceklestikce kaydedilir. Bir sdzlesmede beklenen bir kayip hemen kar veya zararda muhasebelestirilir.

Imtiyazli hizmet anlasmalari

TFRS 12 Yorum, kamudan 6zel sektore verilen imtiyazli hizmet anlasmalarinin isletmeciler tarafindan
muhasebelestirilmesini diizenler. Bu yorum, asagidaki kosullarin gerceklesmesi durumunda kamudan
0zel sektore verilen imtiyazli hizmet anlagmalar1 i¢in gegerlidir:

(@) Imtiyaz1 taniyanin, isletmecinin altyapi ile hangi hizmetleri vermesi gerektigini, bu hizmetleri
kimin i¢in vermesi gerektigini ve hangi fiyat {izerinden vermesi gerektigini denetlemesi veya
diizenlemesi durumunda ve

(b)  Imtiyazi tanyanin; miilkiyet, intifa hakki ya da baska bir vasitayla, anlasma déneminin sonunda
altyapiya iliskin mevcut herhangi bir nemli hak/pay1 kontrol etmesi durumunda.

Eskisehir, Isparta ve Tekirdag Sehir Hastaneleri sirasiyla 20 Agustos 2015, 26 Agustos 2014 ve
12 Agustos 2016 tarihlerinde imzalanan sozlesmeler neticesinde Kamu Ozel Isbirligi modelleri ile
ingaat, entegre saglik tesisleri tasarimi, yapim, igletme ve bakimi gibi belirli hizmetler igin insaat ve
Isletme Haklarmin Devri (“IHD”) sdzlesmeleri ile hizmet imtiyaz sozlesmesi kapsaninda faaliyet
yirlitmektedir. Sirket yaptigi imtiyaz anlasmalari ile igletme siireleri boyunca Saglik Bakanligi'ndan
belirlenen yillik kira ve hizmet 6demelerini alacaktir. Isparta Sehir Hastanesi, Eskisehir Sehir Hastanesi
ve Tekirdag Sehir Hastanesi, sirastyla Mart 2017, Ekim 2018 ve Kasim 2020 tarihleri itibartyla faaliyete
geemis olup Grup, hastane yoOnetimi faaliyetlerinden gelir elde ettigi gelirleri “Hasilat” altinda
muhasebelestirmektedir.

Isparta Sehir Hastanesi, Eskisehir Sehir Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi sirasiyla 1 Mart 2017,
27 Ekim 2018 ve 30 Kasim 2020 tarihleri itibartyla hastanelerin igletmesi ile ilgili faaliyetlerine ve
tahsilatlarina baglamistir. Saglik Bakanligi ile son yapilan anlagmalar neticesinde Isparta Sehir
Hastanesi, Eskigehir Sehir Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi sirasiyla Kasim 2039, Aralik 2044 ve
Subat 2043 tarihlerine kadar igletim siiresine sahip olacaktir. Bu kapsamda Grup, isletme siiresi sonunda
hastane ve donatilarini saglam ve eksiksiz olarak Saglik Bakanligi'na teslim etmekle yiikiimliidiir.

Hastaneler galisma siiresinin bitiminde Saglik Bakanligina teslim edilecektir. TFRS Yorum 12
uygulamasindan kaynaklanan finansal varliklar, bilangoda finansal varliklar altinda gosterilmistir.
Isletmeci, insaat veya yenileme hizmeti veriyorsa, isletmeci tarafindan alinan veya almacak bedel, TFRS
15’e gore muhasebelestirilir. S6z konusu bedel;

(a) Bir finansal varlik veya
(b) Bir maddi olmayan duran varlik haklari olabilir.
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Imtiyazli hizmet anlasmalart (devami)

Isletmeci, “maddi olmayan bir duran varlig1”, kamu hizmeti kullanicilarindan iicret tahsil etme hakkini
(lisans) elde ettigi 6l¢clide muhasebelestirir. Kamu hizmeti kullanicilarindan {icret tahsil etme hakki, nakit
elde etmek icin kosulsuz bir hak degildir; ¢iinkii tutarlar, kamunun hizmeti kullandig1 6l¢iide kosula
bagldir. Isletmeci, bir “finansal varli1”, insaat hizmetleri karsihiginda imtiyazi taniyanin verdigi veya
imtiyazi tantyanin talimati dogrulusunda verilen nakit veya diger bir finansal varlig1 elde etmeye iliskin
sozlesmeden dogan kosulsuz bir hakka sahip oldugu oOlgiide muhasebelestirir; anlasma genellikle
hukuken icra edilebilir oldugundan, imtiyazi tantyanin ¢ok az miktarda ki o da varsa, 6demeyi yapmama
takdiri vardir. Odeme, isletmecinin altyapmnin belirlenen kalite veya etkinlik gereklerini karsiladigini
garanti etmesi kosuluna bagli olsa dahi, imtiyazi taniyan taraf, isletmeciye (a) belirlenen veya
belirlenebilen tutar1 veya (b) eger varsa, kamu hizmeti kullanicilarindan tahsil edilen tutarlar ile
belirlenen veya belirlenebilen tutarlar arasindaki agigi 6demeyi sozlesmeye dayali olarak taahhiit
ediyorsa, isletmecinin nakit tahsil etmeye iliskin kosulsuz bir hakki vardir. Grup, Imtiyazli Hizmet
Anlasmalarin1 degerlendirerek, finansal varlik olarak muhasebelestirmeye karar vermistir.

Finansal varlik modeli

Imtiyazli hizmet anlasmalar1 kapsaminda, imtiyazi tantyan tarafin asagidaki ddemeleri yapmay1 taahhiit
etmesi durumunda, isletmecinin nakit tahsil etmeye iliskin kosulsuz hakki olmaktadir:

. Soézlesmede belirlenen veya belirlenebilen bir tutar veya
. Eger varsa, kamu hizmeti kullanicilarindan tahsil edilen tutarlar ile belirlenen veya
belirlenebilen tutarlar arasindaki acig1 6demeyi s6zlesmeye dayali olarak taahhiit etmesi

Finansal varliklar gelecek donemde beklenen kullanim bedeli getirilerinin bugiine iskonto edilme
yontemi ile gergege uygun degerinden Slgiiliir. Finansal varliklarin gercege uygun deger kayiplari ya da
kazanglari, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Sadece Anapara ve Anapara Bakiyesine Iliskin Faiz Odemelerini Igeren Sozlesmeye Baglh Nakit
Akislar1 Testi

TFRS 9 Finansal varliklar igin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine
iligkin faiz 6demelerini igerip icermedigini belirlemesini gerektirir.

Anapara: Finansal varligin ilk kayitlara alindig giin 6l¢ililen makul degerini ifade eder.

Faiz: Faiz paranin zaman degeri ile birlikte, kreditoriin kar marjin1 ve finansal aracin 6mrii boyunca
mevcut olan finansal aragla ilgili kredi riskinin (Ornegin likidite riski gibi), diger temel bor¢ verme
risklerinin ve maliyetlerinin (6rnegin, hizmet maliyeti ve yonetsel maliyetler gibi.) bedelini yansitir.
S6z konusu maliyetler, olagan bir bor¢lanma aracinin maliyetleri ile niteliksel olarak benzesmelidir.
Paranin zaman degeri, sadece zamanin gegmesinin bedelini karsilayan faiz unsurudur. Diger bir ifadeyle
paranin zaman degeri unsuru diger risklerin veya finansal varligin elde tutulmasiyla iligkili maliyetlerin
bedelini karsilamaz. Isletme s6z konusu unsurun sadece zamanin ge¢mesinin bedelini karsilayip
kargilamadigini degerlendirmek i¢in yargisini kullanir ve finansal varligin ifade edildigi para birimi ve
faiz oraninin gegerli oldugu donem gibi ilgili faktorleri dikkate alir.

Paranin zaman degerinden bagimsiz getirileri olan bir finansal varlik degerlendirilirken, TFRS 9 bir
isletmenin degerlendirilmekte oldugu finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarini bir
“mitkemmel” (“kiyaslanabilir’”) bagka bir borglanma aracinin nakit akislariyla karsilastirmasini 6nerir.
Kiyaslanan bor¢glanma aracinin nakit akislari ile isletmenin elinde bulundurdugu finansal varligin, nakit
akislar1 arasindaki fark 6nemli 6l¢iide birbirinden farkliysa, sozlesmesel nakit akiglarinin sadece anapara
ve anapara bakiyelerine iliskin faiz 6demeleri icermedigi kabul edilir ve s6z konusu finansal varlik,
makul deger degisimi kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen bir finansal varlik olarak
degerlendirilir.
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Detayli bir analize gerek duyulmaksizin, degisken nakit akislarina sahip olan finansal varligin,
kiyaslanabilir bir bor¢lanma aracinin nakit akislarindan 6nemli 6l¢iide farkli oldugu veya farkli olmadigi
aciksa, detayl bir nicel degerlendirme yapmak gerekli degildir (yalnizca “niteliksel degerlendirme”).
Bu degerlendirme kapsamindaki finansal enstriimanlar i¢in kantitatif bir degerlendirme yaparken, bazi
faktorlerin dikkate alinmasi gerekir:

. Isletme, finansal enstriimanin sozlesmesel iskonto edilmemis nakit akislarini, nakit akislarinin
zaman degeri degistirilmemesi durumunda ortaya c¢ikacak olan, sdzlesmesel iskonto edilmemis
nakit akislariyla (“kiyaslama nakit akislar1”) karsilastirir.

. Uygun karsilastirilabilir finansal arag, nakit akist degiskenligi disinda ayni kredi kalitesine ve ayni
sozlesme sartlarina (6rnegin; ayni geri 6deme siiresine sahip) sahip olan finansal enstriimandir.

. Isletme, her bir raporlama déneminde nakit akislar1 degistirilmis, getirilerin zaman degerini ve
kiimiilatif olarak aracin 6mrii tizerindeki etkisini dikkate almalidur.
. Isletme, olas1 her senaryodan ziyade sadece makul senaryolar1 gz 6niinde bulundurmalidir.

Bununla birlikte, bir dayanak finansal ara¢ havuzu tanimlanmasi gerekmektedir, bu da birden fazla
senaryonun degerlendirilmesi gerektigi anlamina gelir.

Bazi durumlarda, finansal varliin anapara ve faiz olarak tanimlanan sézlesmeye bagli nakit akislar
olabilir, ancak bu nakit akislar, TFRS 9°da tanimlandig1 gibi, anapara ve faiz tutarinin 6denmemis
anapara faizini yansitmaz. Bir finansal aracin nakit akiglari igletmenin performansina veya islem
hacmine bagliysa, bu s6zlesmeden dogan nakit akislari, temel bir finansal enstriimanin nakit akiglari ile
tutarsiz. Sonug¢ olarak, s6z konusu enstriiman sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz
Odemelerini igeren sézlesmeye bagli nakit akiglar kriterini karsilamayacaktir.

Grup, devlet ile yapmis oldugu Imtiyazli Hizmet Anlagmasini, TFRS 9, Sadece Anapara ve Anapara
Bakiyesine iliskin Faiz Odemelerini Igeren Sozlesmeye Bagli Nakit Akislart kapsamda
degerlendirmistir. Grup, degerlendirme sonucunda, Imtiyazli Hizmet Anlasmasindan kaynaklanan
finansal varliklarinin, yabanci para déviz kuru diizeltmesi ve sézlesmesel degisken getiriler sebebi ile
olagan bir bor¢lanma araci ile uyumlu nakit akislarinin olmadigma kanaat etmistir. S6z konusu
yatirimlardan kaynaklanan finansal varliklar, Sadece Anapara ve Anapara Bakiyesine Iliskin Faiz
Odemelerini igeren Sézlesmeye Bagli Nakit Akislari kriterlerini saglamadigi igin, Gergege Uygun
Deger Farklar1 Kar veya Zararda muhasebelestirilen finansal varlik olarak lgmeye baslamistir.

Calisanlara saglanan faydalar

Grup, mevcut sosyal mevzuata uygun olarak, Grup ile bir y1llik hizmet siiresini tamamlayan ve emeklilik
dolayisiyla veya istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle istihdami sona eren her ¢aligsan igin birikmis
tazminat 6demekle yikimlidiir.

Tiirk yasalar1 ve sendika anlagmalar1 uyarinca, emeklilik veya istemeyerek Grup’tan ayrilan ¢alisanlara
toplu 6deme yapilmaktadir. Bu tiir 6demelerin, 19 No'lu "Tiirkiye Muhasebe Standardi (revize)
Caliganlara Saglanan Faydalar ("TMS 19") uyarinca tanimlanmig emeklilik fayda planinin bir pargasi
oldugu diistiniilmektedir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
vi.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yontemleri (devami)
Calisanlara saglanan faydalar (devam)

Mlisikteki konsolide finansal tablolarda kidem tazminat1 yiikiimliiliigiinii TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar” da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarina gore hesaplamistir. Kidem
tazminat1 yikiimliiliiklerinin, Ozellikleri agisindan, bu standartta tanimlanan ‘Calisma Donemi
Sonrasina Iliskin Belirli Fayda Planlar’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu yiikiimliiliikler, asagida
aciklanan bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara alinmigtir. 31 Mart
2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kullanilan temel varsayimlar sunlardir:

31 Mart 31 Aralik

2025 2024

Net iskonto oram %4,27 %4,27
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 966,85 062,74

TMS 19 ("Caligsanlara Saglanan Faydalar"), 1 Ocak 2013 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri
icin gecerli olmak {izere yeniden diizenlenmistir. Revize standart uyarinca, c¢alisan haklarina iliskin
aktiieryal kazang / kayiplar kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Grup, etkiyi degerlendirmek i¢in 31 Aralik 2012 tarihinden itibaren kidem tazminati ile ilgili tim
aktiieryal kazang/(kayip) tutarin1 donem kar zararinda muhasebelestirmektedir. Muhasebe politikasinda
yapilan degisikligin konsolide finansal tablolara etkisi onemli olmadigindan, Grup ydnetimi kapsamli
gelir tablosundaki fiili kazang/(kayip) degerini dlgmemektedir.

Grup, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve koti
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
ylikiimliidiir. Bu tazminatlar, isten ayrilma veya ¢ikarilma tarihindeki {icret esas alinarak calisilan her
yil i¢in 30 giinliik ticret 31 Mart 2025 tarihi itibariyla 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan 46.655
tam TL tavan tutar1 (31 Aralik 2024: 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan 46.655 tam TL)
tizerinden hesaplanmaktadir.

Normal is akisinda, yurtdisindaki faaliyetlerde, ¢aligtiklari tilkedeki ¢aliganlarinin emeklilik plani igin

ilgili devlet organina katkida bulunur. Devlet emeklilik planina zorunlu olarak yapilan katkilar,
olustugunda gider olarak muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
vi.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yontemleri (devam):
Finansman gelirleri ve giderleri

Faiz gelirleri etkin faiz orani kullanilarak vade sonuna kadar gosterilir ve etkin faiz orami dikkate

alinmaktadir. Faiz gelirleri kar veya zarar tablosu ve kapsamli gelir tablosunda finansman geliri igine
dahil edilir.

Finansman gelirleri; faiz gelirleri, kur farki gelirleri ve kar veya zararda muhasebelestirilen tiirev
enstriimanlarindan kazanglari igerir. Faiz geliri, etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
kar veya zarar igerisinde muhasebelestirilir.

Finansal giderler, banka kredilerinin faiz giderleri, ve kar veya zararda muhasebelestirilen tiirev finansal
riskten korunma araglarinin etkin olmayan kisimlariin kayiplari igerir. Bir varligin iktisabi, insaat1 ya
da iiretimi ile dogrudan iligkilendirilemeyen borglanma maliyetleri etkin faiz oran1 kullanilarak kar veya
zarar icerisinde muhasebelestirilmistir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Grup, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekte, raporlama tarihinden sonra
ortaya cikan diizeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise 6nemli olmasi durumunda ilgili
donemde agiklamaktadir.

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimlilikler ve varliklar konsolide finansal tablolara alinmamakta, kosullu varlik ve
ylikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir.

Bor¢ karsiliklarn

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylkiimliligin bulunmasi, yiikimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un taahhiit ve arazi gelistirme, turizm ve enerji
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, nakde kolayca ¢evrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir (Not 6). Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka
mevduatlari kisa vadeli finansal yatirnmlar altinda siniflandirilir. (Not 6).
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
vi.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yontemleri (devam):
Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalar1 ve dipnot aciklamalar1 hem finansal hem de finansal olmayan
varlik ve yiikiimliiliklerde gergege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege uygun
degerler degerleme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir
olmasi halinde, gergege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili varlik veya
yiikiimliiliige iliskin dipnotlarda ilave bilgi olarak sunulmustur.

Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:
Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Grup, gercege uygun degerlerin Ol¢iimiine dair bir kontrol ¢ercevesine sahiptir. Bu cerceve tiim
sorumlulugu biitiin 6nemli gercege uygun degerleme Glgiimlerini, Seviye 3’e dair dlglimler de dahil,
denetlemek olan bir degerlendirme ekibini de icermektedir ve bu degerlendirmelerini {ist yonetime
raporlamaktadir. Degerlendirme ekibi diizenli olarak gozlemlenemeyen verileri ve degerlendirme
diizeltmelerini gdzden gecirmektedir. Sayet {iglincii taraf bilgileri, 6rnegin araci kote edilmis fiyatlar
veya fiyatlandirma servisleri, gergege uygun degeri 6lgmek icin kullanildiysa degerlendirme ekibi
iiclincii taraflardan elde edilen bilgiyi degerlendirme sonuglarinin TFRS’nin gerekliliklerine, gercege
uygun degerlemelerin gercege uygun degerleme hiyerarsisinde hangi seviyede siniflandirilmasi
gerektigi de dahil olmak {izere, uyumu sonucunu desteklemek igin goézden gegirir.

Faiz orani takas islemleri i¢in yapilan islemlerden dogan alacaklarin veya borglarin gergege uygun
degeri, degerleme yontemi tekniklerinden indirgenmis nakit akis yaklagimi yontemine gore seviye 2
kapsaminda iken; hizmet imtiyaz sdzlesmelerinden dogan alacaklarin, imtiyaz s6zlesmelerine iligkin
finansal varliklarin gercege uygun degeri seviye 3, yatirim amagh gayrimenkullerin gergege uygun
degeri ise seviye 2 ve seviye 3 kapsaminda degerlendirilmektedir. Gergege uygun degerlerdeki degisime
iliskin hareket tablosu Not 31°de verilmistir.
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2.

Vi,

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yontemleri (devami):

KGK tarafindan yayimlanan ilke kararlari

2023-1-17345 Yatirim Tesvik Sistemi Kapsaminda Ortaya Cikan Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Aciklanmasi

Yatirim Tegvik Sistemi’nden faydalanan kamu yararini ilgilendiren kuruluglar ile zorunlu ya da istege

3.

bagl olarak Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan biiyiik isletmelerin s6z konusu
tesvikler kapsamindaki indirimli gelir veya kurumlar vergisi uygulamasindan dogan ertelenmis
vergi varliklarina iligkin ilave bilgilerin finansal tablolarda agiklamasini ve agiklanmasi gereken
bilgilere iliskin minimum gereklilikler hilkme baglanmistir. Grup’un Yatirim Tesvik Sistemi
kapsaminda dogan ertelenmis vergi varliklar:t Not 28’de agiklanmustir.

Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda; Grup yonetimi, Grup'un muhasebe politikalariin
uygulanmasini ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen hiikiimler, tahminler
ve degerlendirmeler yapmistir. Gergek sonuclar bu tahminlerden farkli olabilir. Tahminler ve
degerlendirmeler siirekli olarak gézden gecirilir. Tahminlere iliskin diizeltmeler ileriye doniik olarak
yapilir.

Mali tablolarda yer alan tutarlar tizerinde en 6nemli etkiye sahip muhasebe politikalari, varsayimlar ve
tahminlerin uygulanmasinda yapilan yargilara iliskin bilgiler agagidaki dipnotlarda yer almaktadir:

a) Tirev araglar ilk olarak sozlesme tarihindeki gergege uygun degerini yansitan elde etme

maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
deger ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev araglar1 faiz oran1 swap islemleri ve doviz kuru
takasindan olusturmaktadir. S6z konusu tiirev araglar ekonomik olarak Grup igin risklere karsi
etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullari tasimadiklari
durumlarda konsolide finansal tablolarda alim-satim amagli tiirev araglar olarak
muhasebelestirilmekte ve bunlara iliskin gercege uygun deger degisiklikleri konsolide kar veya
zarar tablosunda yansitilmaktadir.
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3.

Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

b) Grup, Tiirkiye Cumhuriyeti Saglik Bakanligi'yla imzalanan Sehir Hastaneleri Anlagmalar

d)

uyarinca hazirlamis oldugu Sehir Hastaneleri yapim modeli ile uyumlu olarak imtiyaz
altyapisinin  kullanimi ile ilgili icret talep etme hakki kapsaminda konsolide finansal
tablolarinda finansal varlik muhasebelestirmektedir. Grup, tamamlanip faaliyete gecmis
projelerde, Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varliklar olarak gercege uygun degeri
tizerinden konsolide finansal tablolarina almaktadir.

Imtiyaz szlesmelerinden dogan finansal varliklara iliskin kullanim kira bedelinin tutar1, Saglik
Bakanlig1 ile Grup arasinda, Isparta ve Eskisehir Sehir Hastaneleri i¢in sdzlesme siiresince ve
Tekirdag Sehir Hastanesi i¢in proje finansmani i¢in kullanilan kredinin vadesi boyunca, her bir
ilgili donem ig¢in belirlenen taban tutardan daha diisiik ve tavan tutardan da daha yiiksek
olmamak kaydiyla (ve fakat Tekirdag Sehir Hastanesi icin kredi vadesi sonrasinda sézlesme
stiresinin sonuna kadar yalnizca tavan tutara tabi olacak sekilde), kullanim kira bedelinin, ii¢
aylik periyotlar ile enflasyona bagli olarak (ve proje finansmani i¢in kullanilan kredinin d6viz
cinsinden olmasi halinde déviz kurundaki degisimlere karsi bir koruma da igerecek sekilde)
giincellenmesi ile tespit edilmektedir. Finansal varliklar, gelecek donemde beklenen kullanim
bedeli getirilerinin bugiine iskonto edilme yontemi ile gercege uygun degerinden ol¢iilmiistiir.
Gelecek dénemde beklenen kullanim bedelinin belirlenmesinde yil bazli TUFE ve déviz kuru
tahminleri kullanilmistir. Hazirlanan 31 Mart 2025 tarihli projeksiyonda TUFE 2025-2029
yillar arasinda %33 ile %11 arasinda (31 Aralik 2024: 2025-2029 yillari igin %25 ile %11
arasinda), sonraki yillarda ise %11 (31 Aralik 2024: %11) baz alinmis olup, hem ABD Dolar1
hem de Avro i¢in uzun vadeli kur beklentisi enflasyona endeksli olacak sekilde kullanilmig olan
TUFE ve UFE ortalamasi ile artacak sekilde dikkate alinmustir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla gercege uygun deger hesaplamasinda kullanilan ve &nemli
bilesenleri risksiz faiz orani, iilke risk primi, bor¢lanma maliyeti ve toplam finansmandaki borg
orani dikkate alinarak belirlenen iskonto orani, Eskisehir i¢in %7,83, Tekirdag icin %7,83
(Avro) (31 Aralik 2024: Eskisehir i¢in %7,90, Tekirdag i¢in %7,90), Isparta i¢in ise %8,06
(ABD Dolar1) (31 Aralik 2024: %8,73) olup, imtiyaz sozlesmelerinden dogan finansal varliklara
iliskin kullanim kira bedeli tutarlar1 kur ve enflasyon degisimine karsin tavan ve taban arasinda
kalacak sekilde belirlenmesinden dolay1, imtiyaz s6zlesme varliklarinin gercege uygun degerini
etkileyen iskonto oranlarinin duyarlilik analizi Not 30’da verilmistir.

Grup’un bilango tarihi itibariyle yatirim amagli gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri, Grup
ile iligskisi bulunmayan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gerceklestirilen
degerlemeye gore elde edilmistir. Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na gore yapilan
degerleme raporlarinda hesaplanan ger¢ege uygun deger, gelir indirgeme yontemleriyle tespit
edilmis olup bu hesaplamalarda gesitli tahmin ve varsayimlar (iskonto oranlari, doluluk oranlari,
vb.) kullanilmaktadir. Bu tahmin ve varsayimlarda gelecekte ortaya cikabilecek degisiklikler
Grup’un konsolide finansal tablolarinda 6nemli dlgiide etkiye neden olabilir.

Ticari alacaklar ve s6zlesme varliklart i¢in BKZ’ nin 6lgiimii: agirliklandirilmis ortalama zarar
oraninin tahmini Not 30°da agiklamistir.
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4. Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama

Grup’un bagl ortakliklarinin finansal bilgileri, Grup’un y6netimsel yaklagimi ¢ergevesinde hazirlanan bdliimlere gére raporlama bilgilerine kombinasyon
yontemi ile dahil edilmistir.

Konsolidasyon

Akfen Sehir Yurt diizeltmeleri ve Konsolide
1 Ocak-31 Mart 2025 Insaat ® Hastaneleri @ Sirketi ®  Diger ® Toplam stniflamalar Toplam
Hasilat 1.692.615 1.180.406 10.871 - 2.883.892 (1.111.325) 1.772.567
Satiglarin maliyeti (1.590.678) (1.130.979) (3.879) - (2.725.536) 1.110.174  (1.615.362)
Briit kar/(zarar) 101.937 49.427 6.992 - 158.356 (1.151) 157.205
Pazarlama giderleri (4.848) - - - (4.848) - (4.848)
Genel yonetim giderleri (123.734) (863) (104) (18) (124.719) - (124.719)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.375 4.868.775 - - 4.872.150 - 4.872.150
Esas faaliyetlerden diger giderler (49.141) - (371) - (49.512) - (49.512)
Faaliyet (zarari)/kari (72.411) 4.917.339 6.517 (18) 4.851.427 (1.151) 4.850.276
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 86.105 - - - 86.105 - 86.105
Finansman gelirleri 383.222 208.379 906 - 592.507 (257.821) 334.686
Finansman giderleri (451.255) (2.203.629) (115.616) (29) (2.770.529) 257.821  (2.512.708)
Parasal kazang/(kay1p) 376.644 (2.017.725) 90.921 - (1.550.160) (580.613)  (2.130.773)
Faaliyetler vergi oncesi kar/(zarar) 322.305 904.364 (17.272) 47) 1.209.350 (581.764) 627.586
Sirdiiriilen faaliyetlerden vergi geliri/(gideri) 104.922 (841.929) (14.710) 2) (751.719) 11.917 (739.802)
Dénem kari/(zarari) 427.227 62.435 (31.982) (49) 457.631 (569.847) (112.216)
Ana ortaklik paylar1 donem kari 427.227 62.416 (31.905) (49) 457.689 (569.851) (112.162)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 14.906 - 490 - 15.396 - 15.396
Maddi ve maddi olmayan duran varlik, yatirim amagh
gayrimenkul yatirimlar ve diger yatirimlar 30.726 - - - 30.726 - 30.726
31 Mart 2025
Boliim varliklar 17.785.505 41.025.798 1.346.560 46  60.157.909 -11.792.289 48.365.620
Boliim yiikiimliiliikleri 4.848.196 20.931.184 1.036.626 247  26.816.253 -3.693.200 23.123.053

(@ Akfen Ingaat icerisinde Akfen Insaat solo, iskenderun Hastane, Amasya Hastane, Hatay Acil Durum Hastaneleri ve Hirvatistan sube bulunmaktadir.
) Isparta, Eskigehir ve Tekirdag Sehir Hastanelerinden olusmaktadur.

() Hacettepe sirketidir.

) Diger igerisinde Mayis Yatirim ve Haziran Yatirim sirketleri bulunmaktadir.
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii

cinsinden ifade edilmistir.)

4, Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama (devami)
Konsolidasyon
Akfen Sehir Yurt diizeltmeleri ve Konsolide

1 Ocak-31 Mart 2024 Insaat V' Hastaneleri @ Sirketi ®  Diger Toplam siniflamalar Toplam
Hasilat 1.899.789 905.266 11.100 - 2.816.155 (966.852) 1.849.303
Satiglarin maliyeti (1.754.326) (959.283) (3.247) - (2.716.856) 952.760  (1.764.096)
Briit kar/(zarar) 145.463 (54.017) 7.853 - 99.299 (14.092) 85.207
Pazarlama giderleri (7.342) - - - (7.342) - (7.342)
Genel yonetim giderleri (112.077) (4.632) (255) (18) (116.982) - (116.982)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 6.478 4.859.494 - - 4.865.972 - 4.865.972
Esas faaliyetlerden diger giderler (177.825) (5.869) 751 - (182.943) - (182.943)
Faaliyet kari/(zarar) (145.303) 4.794.976 8.349 (18) 4.658.004 (14.092) 4.643.912
Finansman gelirleri 173.848 214.213 453 - 388.514 (167.765) 220.749
Finansman giderleri (316.023) (2.312.390) (117.301) (10)  (2.745.724) 167.763  (2.577.961)
Parasal kazang/(kayip) 138.120 (2.431.547) 135.302 - (2.158.125) (102.915) (2.261.040)
Faaliyetler vergi oncesi kar/(zarar) (149.358) 265.252 26.803 (28) 142.669 (117.009) 25.660
Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi geliri/(gideri) 10.635 (818.035) (24.855) 3) (832.258) 26.602 (805.656)
Donem kari/(zarary) (138.723) (552.783) 1.948 (31) (689.589) (90.407) (779.996)
Ana ortaklik paylart donem kari/(zarart) (138.721) (552.879) 1.943 (28) (689.685) (90.429) (780.114)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (14.841) - (2.898) - (17.739) - (17.739)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik, yatirim amagh

gayrimenkul yatirimlari ve diger yatirimlar 116.278 - - - 116.278 - 116.278
31 Aralik 2024
Boliim varliklari 17.312.477 41.547.907 1.341.333 61  60.201.778 (11.946.733) 48.255.045
Boliim yiikiimliliikleri 7.416.354 21.515.728 1.000.901 232  29.933.215 (4.418.988) 25.514.227

(@) Akfen Ingaat icerisinde Akfen Insaat solo, iskenderun Hastane, Amasya Hastane, Hatay Acil Durum Hastaneleri ve Hirvatistan sube bulunmaktadur.

@ Isparta, Eskisehir ve Tekirdag Sehir Hastanelerinden olugmaktadir.
() Hacettepe sirketidir.
) Diger igerisinde Mayis Yatirim, Haziran Yatirim ve Akfen Merter sirketleri bulunmaktadr.
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

5. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2025 31 Arahlik 2024

Kasa 1.141 1.032
Bankalar 1.489.763 664.504
- Vadeli mevduat 1.482.548 655.369
- Vadesiz mevduat 7.215 9.135
Nakit ve nakit benzerleri 1.490.904 665.536
Kullanim kisitl banka bakiyesi (-) @) (12.268) (9.815)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.478.636 655.721

) 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kullanimi kisith banka bakiyesi, sigorta édemeleri igin
kullanilan hesaptan olugmakta olup sigorta ddemeleri yapilacaginda kisitlama kaldirilmaktadir.
Vadesiz mevduat

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla vadesiz mevduatin para birimi bazinda TL karsilig
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

TL 3.466 4.590
Avro 2.756 3.077
ABD Dolari 933 1.408
Diger 60 60
Toplam 7.215 9.135

Vadeli mevduat

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla vadeli mevduatin para birimi bazinda TL karsilig
asagidaki gibidir:

Vade Faiz Oram (%) 31 Mart 2025
TL Nisan 2025 5-45,50 1.212.720
Avro Nisan 2025 0,01-0,25 196.986
ABD Dolari Nisan 2025 0,01-0,50 72.842
Toplam 1.482.548

Vade Faiz Oram (%) 31 Arahk 2024
TL Ocak 2025 5-47 445.728
Avro Ocak 2025 0,01-0,25 195.758
ABD Dolar1 Ocak 2025 0,20 13.883
Toplam 655.369

Grup’un finansal varliklar ve yilikiimliiliikleri i¢in kur, faiz oram riskleri ve duyarlilik analizleri Not
30’da agiklanmuigtir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri lizerinde herhangi
bir rehin bulunmamaktadir.
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

6. Finansal bor¢lanmalar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla finansal bor¢lanmalarin detaylar asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Kisa vadeli bor¢lanmalar 4.348.753 6.734.176
Kisa vadeli teminatli banka kredileri 346.763 2.285.192
Uzun vadeli teminath banka kredilerinin kisa vadeli kismi1 3.673.209 4.084.844
Ihrag edilen tahvillerin kisa vadeli kisimlar1 328.781 364.140
Uzun vadeli bor¢lanmalar 15.510.613 15.923.329
Uzun vadeli teminatli banka kredileri 15.510.613 15.923.329
Toplam 19.859.366 22.657.505
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla banka kredilerinin ve finansal kiralama detaylar1 agsagidaki
gibidir:
Nominal Defter
31 Mart 2025 Para birimi Nominal faiz oram1 %  Vade tarihi degeri degeri
Teminatli banka kredisi TL 42-53,40 2025 250.000 295.892
BIST TLREF Endeks
Degisimi +
Tahvil TL 375 Baz Puan Ek Getiri 2025 300.000 328.781
Teminath banka kredisi Avro 1M Euribor+%3,25 ) 2025 50.722 50.871
Teminath proje banka kredisi Avro 3A Euribor +4,75 2034 4.215.994 4.276.263
Teminatli proje banka kredisi Avro 3A Euribor +6,10 2034  4.215.994 4.287.831
Teminatli proje banka kredisi Avro 3A Euribor +5,05 2029 2.170.211 2.203.026
Teminath proje banka kredisi Avro 3A Euribor +6 2029 285.021 289.855
Teminatli proje banka kredisi ABD Dolar1 SOFR +0,26 (CAS) +5,15 2029  2.232.525 2.274.781
Teminath proje banka kredisi ABD Dolari SOFR +0,26 (CAS) +6,20 2029 292.018 298.138
Teminath proje banka kredisi Avro 3A Euribor +5,50 2035 5.127.371 5.205.608
Teminath proje banka kredisi ABD Dolari SOFR +0,42 (CAS) +4,90 2027 339.731 348.320
19.479.587 19.859.366
Vade Nominal Defter
31 Arahk 2024 Para birimi Nominal faiz oram %  tarihi degeri degeri
Teminatli banka kredisi TL 42-53,40 2025 2.307.466 2.463.526
BIST TLREF Endeks
Degisimi +
Tahvil TL 375 Baz Puan Ek Getiri 2025 330.188 364.140
Teminath banka kredisi Avro 1M Euribor+%3,25 ) 2025 109.511 109.550
Teminatli proje banka kredisi Avro 3A Euribor +4,75 2034 4.294.808 4.360.794
Teminatli proje banka kredisi Avro 3A Euribor +6,10 2034 4.294.808 4.372.753
Teminath proje banka kredisi Avro 3A Euribor +5,05 2029 2.235.300 2.271.670
Teminatli proje banka kredisi Avro 3A Euribor +6 2029 293.741 299.068
Teminatli proje banka kredisi ABD Dolari SOFR +0,26 (CAS) +5,15 2029 2.380.160 2.427.318
Teminath proje banka kredisi ABD Dolari SOFR +0,26 (CAS) +6,20 2029 311.513 318.327
Teminath proje banka kredisi Avro 3A Euribor +5,50 2035 5.235.470 5.320.556
Teminatli proje banka kredisi ABD Dolar1 SOFR +0,42 (CAS) +4,90 2027 349.310 349.803
22.142.275 22.657.505

) Akfen Ingaat Hirvatistan sube kredisi olup, kredi faiz oram en diisiik %7 olacak sekilde 1M Euribor+%3,25tir.
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

6. Finansal bor¢lanmalar (devami)

Teminath proje banka kredileri asagidaki araglarla giivence altina alinmigtir:

-Alacak devri,
-Ardil alacaklilik ve alacaklarin devri,
-Hesaplarin rehini,
-Ust hakki ipotegi,
-Pay rehni/hisse rehni,
Eskisehir Sehir Hastanesi hisseleri iizerinde 1 TL tutarli 125.000.000 adet pay, Isparta Sehir Hastanesi

hisseleri tizerinde 1 TL tutarli 203.475.000 adet pay, Tekirdag Sehir Hastanesi hisseleri iizerinde 1 TL
tutarli 175.000.000 adet pay kreditorlere rehnedilmistir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin ve finansal kiralama
bor¢lanmalarinin vadelerine gore dagilimlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

1 y1l icerisinde 4.348.753 6.734.176
1-2 yil arast 3.255.164 3.312.213
2 — 3 yil aras1 2.917.222 2.953.710
3 —4 yil aras1 2.471.906 2.525.846
4 — 5 yil aras1 2.494.356 2.655.732
5 yil ve lizeri 4.371.965 4.475.828
Toplam 19.859.366 22.657.505

Banka kredilerinin 31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemleri igerisindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024

1 Ocak itibariyla 22.657.505 28.316.486
Kullanilan banka kredileri - 899.334
Odemeler (2.493.829) (783.133)
Odenen faiz (614.491) (586.563)
Tahakkuk eden faiz 554.788 610.308
Kur farki gideri 1.773.652 1.716.238
Parasal kazang (2.018.259) (3.681.430)

Doénem sonu itibariyla 19.859.366 26.491.240

Grup’un finansal varliklar1 ve ylikiimliiliikleri i¢in kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri Not 30°da
agiklanmustir.
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

7. Ticari alacaklar ve borclar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Miskili taraflardan ticari alacaklar (Not 28) 351.353 295.607
Miskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 883.377 1.257.681
- Saglik Bakanlig1 'ndan alacaklar 532.293 1.102.678
- Diger ticari alacaklar 395.063 200.523
- Stipheli ticari alacak karsiiig (43.979) (45.520)
Toplam 1.234.730 1.553.288

() 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarryla Saglik Bakanligi’ndan ticari alacaklar, Saglik Bakanlig1 ile imzalanan Sehir
Hastanesi sozlesmeleri ve Devlet hastaneleri projeleri uyarinca olusan ticari alacaklar1 igermektedir.

(") 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarryla Grup’un Devlet Hastaneleri ve Hirvatistan projelerine iligkin olusturdugu gelir
tahakkuk tutarlart da bu bakiye i¢inde bulunmaktadir.

31 Mart 2025 tarihi itibartyla ticari alacaklarin ortalama vadesi 30 gilindiir (31 Aralik 2024: 30 giin).

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sehir Hastaneleri’nin ticari alacak bakiyeleri, Grup'un
kullandig1 proje finansmani kredilerine bagli olarak teminat gosterilmistir (Not 6).

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillar igerisindeki siipheli alacak karsiliginin hareketleri agagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024

1 Ocak 45.520 76.614
Stipheli ticari alacak karsiligi gideri (Not 25) 2.833 7.053
Parasal kazang (4.374) (10.491)

Doénem sonu itibariyla 43.979 73.176
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

7. Ticari alacaklar ve borg¢lar (devami)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Mliskili taraflara ticari borglar (Not 28) 581.926 468.031
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar ) 570.849 954.035
Toplam 1.152.775 1.422.066

)31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla gogunlukla Sirket’in ve Sehir Hastaneleri’nin ingaat isleri ile satin alinan
ekipmanlar ve hastane hizmetleri ile ilgili taseron firmalara borglardan olusmaktadir. Ayrica, 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024
tarihleri itibartyla Grup’un Yalikavak ve Devlet Hastaneleri projelerine iliskin olusturdugu gider tahakkuk tutarlar1 da bu bakiye
i¢inde bulunmaktadir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla ticari borglarin ortalama vadesi 45 giindiir (31 Aralik 2024: 45 giin).

Grup’un finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri Not
30°da agiklanmustir.

8. Diger alacaklar ve bor¢lar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Mliskili taraflardan diger alacaklar (Not 28) 199.644 526.420
Mliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 234.889 173.942
- Vergi dairesinden alacaklar 222.023 152.780
- Verilen depozito ve garantiler 422 9.844
- Diger 12.444 11.318
Toplam 434.533 700.362
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

8. Diger alacaklar ve borglar (devami)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

[liskili taraflardan diger alacaklar (Not 28) 3.902 3.652
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 34.747 32.454
- Verilen depozito ve garantiler 927 927
- Diger 33.820 31.527
Toplam 38.649 36.106

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borglar agsagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

[liskili olmayan taraflara diger borclar 59.109 105.145
- Alinan depozito ve teminatlar 33.615 59.392
- Odenecek vergi ve fonlar 24.663 44.634
- Diger borglar 831 1.119
Toplam 59.109 105.145

Grup’un finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri
Not 31°de agiklanmustir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

[liskili olmayan taraflara diger borclar 24 26
- Alinan depozito ve teminatlar 24 26
Toplam 24 26

Grup’un finansal varliklari ve yiikiimliiliikkleri i¢in kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri Not
30’da agiklanmustir.
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Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

9. Pesin 6denmis giderler / Miisteri s6zlesmelerinden dogan varhklar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla miisteri sdzlesmelerinden dogan kisa vadeli varliklar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Miisteri sézlesmelerinden dogan varliklar 90.014 78.564

Toplam 90.014 78.564

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler agagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Verilen avanslar ) 263.656 344,523
Insaat kontrat1 satin alim bedeli ™ 251.680 251.643
Gelecek aylara ait giderler ¢ 40.156 67.044
Toplam 555.492 663.210

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Insaat kontrat1 satin alim bedeli ¢ 65.888 89.448
Verilen avanslar - 61
Toplam 65.888 89.509

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla miisteri s6zlesmelerinden dogan uzun vadeli varliklar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Miisteri sézlesmelerinden dogan varliklar 472.892 459.277

Toplam 472.892 459.277

) Grup, saglik alaninda sunulan hizmet sézlesmesini TFRS 15 kapsaminda degerlendirmis ve etkisini konsolide finansal
tablolarina tagimustir. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla s6z konusu hizmet s6zlesmesi kapsaminda saglanacak
olaganiistii bakim ve onarim hizmet giderleri igin yapilan pesin 6deme tutarlarindan olusmaktadir. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik
2024 tarihi itibariyla 1 yil icerisinde ilgili Sehir hastaneleri i¢in gergeklesmesi planlanan bakim ve onarim hizmet giderleri
konsolide finansal tablolarda kisa vadeli olarak siniflanmistir.

()31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarryla Sirket’in taahhiit insaat isleri ve satin alinan ekipmanlari icin verilen
avanslardan olugsmaktadir.

(***) 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla detaylart Not 2’de verilen Hatay Hastane, Amasya Hastane ve
Iskenderun Hastane ve Hirvatistan adi ortakhiklarmin pay alimina iliskin devir bedelinin s6z konusu projelerin tamamlanma
stiresine gore muhasebelesen raporlama tarihi itibartyla giderlesmeyen kisimlarindan olugsmaktadir.

(%) 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarryla gelecek aylara ait giderler bakiyesinin biiyiik cogunlugunu sigorta
giderleri olugturmaktadir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

10. Imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varhklar

Grup, devlet ile olan hizmet imtiyaz antlasmasinin sartlarin1 géz oniinde bulundurarak, TFRS Yorum
12 finansal varlik modelini uygulamis ve bir finansal varligi mali tablolarinda tanimlamustir.

Grup, hizmet imtiyaz sdzlesmelerini finansal varlik niteliginde esas iirtinler igeren karma s6zlesmeler
olarak degerlendirmektedir. Ilgili s6zlesmeler birden fazla sakli tiirev iiriin igermekte ve sozlesmeye
dayali nakit akislari, belirli bir enflasyon orant ve doviz kurunun degisimi ile degiskenlik
gostermektedir.

Grup, hizmet imtiyaz sdzlesmelerinden kaynakli finansal varliklar1 gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan olarak siniflamakta ve gergege uygun deger degisiklikleri “Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler-Giderler” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Sehir hastaneleri yapim ve isletim modelinin temeli, kamu &zel ortakligi — KOI (PPP) modeline
dayanmaktadir. Genel anlamda KOI bir sozlesmeye dayali olarak, yatirim ve hizmetlerin, projeye
yonelik maliyet, risk ve getirilerinin, kamu ve 0zel sektér arasinda paylasilmasi yoluyla
gerceklestirilmesini ifade etmektedir.

Isparta Sehir Hastanesi 17 Mart 2017°de hasta almaya baslamis ve faaliyete gegmistir. Isparta Sehir
Hastanesi’nin Saglik Bakanligi’na devir tarihi ise 5 Kasim 2039°dur.

Eskisehir Sehir Hastanesi’nin 3 yil siirmesi planlanan yatirim dénemi 1 yil 10 ayda tamamlanmis olup
27 Ekim 2018’de faaliyete gecmis ve hasta alimina baslamigtir. Eskisehir Sehir Hastanesi’nin Saglik
Bakanligi’na devir tarihi ise 31 Aralik 2044 tiir.

Tekirdag Sehir Hastanesi 5 Aralik 2020°de hasta alimu ile birlikte faaliyete gegmistir. Tekirdag Sehir
Hastanesi’nin Saglik Bakanligi’na devir tarihi ise 1 Subat 2043’tiir.

Imtiyaz sozlesmelerinden dogan finansal varliklara iliskin kullanim kira bedelinin tutari, Saghk
Bakanlig1 ile Grup arasinda, Isparta ve Eskisehir Sehir Hastaneleri i¢in sdzlesme siiresince ve Tekirdag
Sehir Hastanesi i¢in proje finansmani igin kullanilan kredinin vadesi boyunca, her bir ilgili donem igin
belirlenen taban tutardan daha diisiik ve tavan tutardan da daha yiiksek olmamak kaydiyla (ve fakat
Tekirdag Sehir Hastanesi igin kredi vadesi sonrasinda sézlesme siiresinin sonuna kadar yalnizca tavan
tutara tabi olacak sekilde), kullanim kira bedelinin, {i¢ aylik periyotlar ile enflasyona bagli olarak (ve
proje finansmani i¢in kullanilan kredinin doviz cinsinden olmasi halinde déviz kurundaki degisimlere
kars1 bir koruma da igerecek sekilde) giincellenmesi ile tespit edilmektedir. Finansal varliklar, gelecek
donemde beklenen kullanim bedeli getirilerinin bugiine iskonto edilme yontemi ile gergcege uygun
degerinden Slciilmiistiir. Gelecek dénemde beklenen kullanim bedelinin belirlenmesinde y1l bazli TUFE
ve doviz kuru tahminleri kullanilmistir. Hazirlanan 31 Aralik 2024 tarihli projeksiyonda TUFE 2025-
2029 yillar1 arasinda %33 ile %11 arasinda (31 Aralik 2024: 2025-2029 yillart i¢in %25 ile %11
arasinda), sonraki yillarda ise %11 (31 Aralik 2024: %11) baz alinmis olup, hem ABD Dolar1 hem de
Avro i¢in uzun vadeli kur beklentisi enflasyona endeksli olacak sekilde kullanilmis olan TUFE ve UFE
ortalamasi ile artacak sekilde dikkate alinmistir.

Imtiyaz sdzlesmelerinden dogan finansal varliklara iliskin kullanim kira bedeli tutarlar1 kur ve enflasyon
degisimine karsin tavan ve taban arasinda kalacak sekilde belirlenmesinden dolay1, imtiyaz s6zlesme
varliklarinin gercege uygun degerini etkileyen iskonto oranlarinin duyarlilik analizi Not 30’da
verilmisgtir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

10. Imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklar (devami)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli imtiyaz sézlesmelerine iliskin

finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Toplam Sehir Hastaneleri

Imtiyaz s6zlesmelerine iliskin kisa vadeli finansal varliklar 3.873.323 3.811.344
Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin uzun vadeli finansal varliklar ) 35.306.993 35.133.662
Toplam 39.180.316 38.945.006

) Hizmet imtiyaz sézlesmelerinin alimi, T.C. Saglik Bakanlig1 ile imzalanan Sehir Hastaneleri modellerinin insasina iliskin
Sehir Hastanesi sozlesmesinden dogan imtiyaz altyapisinin kullanimi igin iicret talep etme hakkini igermektedir. Imtiyaz
sozlesmelerinde bir finansal varligin tahmini itfa siiresi, Grup’un altyapiyr kullanmak i¢in imtiyaz siiresinin sonuna kadar

kamudan tahsis edebildigi donemdir.

Isparta Sehir Hastanesi, Eskisehir Sehir Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi sirasiyla 1 Mart 2017,
27 Ekim 2018 ve 30 Kasim 2020 tarihleri itibariyla hastanelerin isletmesi ile ilgili faaliyetlerine ve

tahsilatlarina baslamistir.

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerindeki finansal varlik hareketleri

asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024
1 Ocak 38.945.006 43.203.018
Girisler 2.925 -

Gergege uygun deger hesaplamasindan
kaynaklanan deger artig1 (Not 25) 4.868.733 4.859.281
Tahsilatlar (926.541) (1.203.637)
Parasal kayip (3.709.807) (5.851.171)
Doénem sonu itibariyla 39.180.316 41.007.491

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal varliklarin vadesi agagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
0-1yil 3.873.323 3.811.344
1-5y 13.869.844 10.966.104
5 yil tizeri 21.437.149 24.167.558
Doénem sonu itibariyla 39.180.316 38.945.006
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

11. Yatirim amacgh gayrimenkuller

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla yatirim amagh gayrimenkuller agagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Bina 2.747.312 2.795.271
2.747.312 2.795.271

31 Mart 2025 tarihi itibartyla yatirim amaclh gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerleri 31 Aralik 2024
(Aralik 2024 imza tarihli) tarihli ekspertiz rapor degerlerinin 31 Mart 2025 alim giiciine getirilmesiyle
ulagilan degerlerden olusmaktadir ((31 Aralik 2024 (Aralik 2024 imza tarihli) ekspertiz rapor
degerlerinden olugmaktadir)). Degerleme raporlari, SPK’ya kayith “Gayrimenkul Degerleme
Kuruluglar1” listesi igerisinde yer alan bir gayrimenkul degerleme sirketi olan Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Gergege uygun degerdeki degisiklikler kar veya zarar kazanci olarak muhasebelestirilir ve diger gelirlere

dahil edilir. 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait arsa ve binalarin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

Bina Toplam
1 Ocak net defter degeri 2.795.272 2.795.272
Deger azalisi (Not 25) (42.978) (42.978)
Stoklara transfer, net (Not 15) (4.982) (4.982)
Donem sonu itibariyla net defter degeri 2.747.312 2.747.312

31 Mart 2024

Bina Arsa Toplam
1 Ocak net defter degeri 3.302.472 245.721 3.548.193
Deger azalisi (Not 25) (113.548) - (113.548)
Cikiglar ©) (146.354) (245.721) (392.075)
Stoklara transfer, net (Not 15) (26.914) - (26.914)
Dénem sonu itibariyla net defter degeri 3.015.656 - 3.015.656

()29 Mart 2024 tarihinde alinan ydnetim kurulu neticesinde, Sirket’e ait baz1 gayrimenkullerin Akfen Fon’a devri ile ilgilidir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
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yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

11.  Yatirim amacgh gayrimenkuller (devami)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket Incek Loft kiralanan daireler ve ticari alanlar
ve Hacettepe Yurt’tan kira geliri elde etmektedir (Not 22). Kiralamaya konu olan yatirim amagl
gayrimenkullerin kiralama donemleri yillik olarak yenilenmektedir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla yatirrm amagli gayrimenkuller (Hacettepe Yurt projesi finansman
kredisine istinaden) tizerindeki rehin tutar1 5.107.550 TL’dir (31 Aralik 2024: 5.251.549 TL).

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla yatirim amacli gayrimenkullerin gercege uygun deger
siniflar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2025 Ger¢ege uygun deger seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

TL TL TL

Yatirim Amagli Gayrimenkuller — Bina - 2.211.117 536.195
31 Arahk 2024 Gercege uygun deger seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

TL TL TL

Yatirim Amagl Gayrimenkuller — Bina - 2.259.075 536.196

Yatirim amagli gayrimenkullerin igerisinde yer alan Hacettepe Yurt’'un gercege uygun degeri bu
gayrimenkulun gelecek yillarda {iretecegi serbest nakit akimlarinin bugiline indirgenmesiyle, yatirim
amagli gayrimenkuller igerisinde yer alan konut, ticari alan niteligindeki diger binalarin ve arsalarin ise
gercege uygun degerleri ise emsal karsilagtirma yontemiyle bulunmustur.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

12. Tiirev araclar
S6z konusu tiirev araglar, faiz orani takas islemleri ve doviz kuru takasindan olusmaktadir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla tlirev araglardan kaynaklanan varliklar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Tiirev araglardan dogan varliklar-Kisa vadeli 123.856 150.998
Tiirev araglardan dogan varliklar-Uzun vadeli 90.119 85.705
Tiirev araglardan dogan yiikiimliliikler-Kisa vadeli (2.149) (2.535)
Toplam 211.826 234.168

31 Mart 2025

Para birimi Orjinal Sozlesme Varhk/
E— degeri (Yiikiimliiliik)
Tiirev varliklar Avro 225.622.838 213.975
Tiirev yiikiimliiliikler Avro 5.570.724 (2.149)
Toplam 211.826

31 Arahk 2024

Para birimi Orjinal Sozlesme Varhk/
E— degeri (Yiikiimliiliik)
Tirev varliklar ABD Dolari 72.251.201 24.295
Tirev varliklar Avro 231.582.868 212.408
Tiirev yiikiimliiliikler Avro 5.570.724 (2.535)
Toplam 234.168

31 Mart 2025 tarihi itibartyla 1.132 TL tiirev araclar gercege uygun deger azalisi finansman giderleri
altinda muhasebelestirilmistir (31 Mart 2024: 84.540 TL geregege uygun deger artis1) (Not 26).

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, tlirev araglardan kaynaklanan varliklar ve
yiikiimliiliikler, degisken faiz oraninin sabit faiz orani ile takasi ve doviz kuru takasindan olugmaktadir.
31 Mart 2025 tarihi itibartyla Eskisehir Hastane igin kullanilan kredilerin %60°ma Tekirdag Hastane
i¢in ise alinan kredilerin %70’ine faiz orani takas islemleri yapilmigtir (31 Aralik 2024: Isparta Hastane
tarafindan kullanilan kredilerin ABD Dolart kisminin %100’ Soft i¢in (31 Mart 2025 tarihi itibariyla
s0z konusu tiirev aracinin vadesinin dolmustur), Eskisehir Hastane i¢in kullanilan kredilerin %60’1na,
Tekirdag Hastane i¢in ise alinan kredilerin %70’ine faiz orani takas islemleri yapilmustir)).

11 Aralik 2024 tarihinde Akfen Insaat kullanmis oldugu nakit kredinin geri 6demesine istinaden
bankaya sattig1 opsiyon tiirii call, opsiyon ¢esidi vanilla tiirev islemi gergeklesmistir. Opsiyon
vadesindeki fiyat, opsiyon kullanim fiyatindan yiiksek olursa, Akfen Insaat orijinal sozlesme degeri
tutarin1 bankaya satarak karsiligi TL tutar alacaktir. Opsiyon vadesindeki fiyat, opsiyon kullanim
fiyatindan daha diisiik gerceklesirse bankaya opsiyon vade giinii i¢in anlasilan TL tutarin1 6deyecektir.
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cinsinden ifade edilmistir.)

13. Maddi duran varhklar

31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Arazive  Makine ve Mobilyave Yapilmakta olan _ Ozel

binalar techizat Tasular demirbaslar yatrvmlar  maliyetler Diger Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiye 144.498 43.115 54.813 285.070 927 200.206 13.577 742.206
Girigler 11.207 1.298 - 1.003 239 - - 13.747
Cikiglar ) (127.992) - - - - - - (127.992)
31 Mart 2024 tarihi itibariyla bakiye 27.713 44.413 54.813 286.073 1.166 200.206 13.577 627.961
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla bakiye 35.219 48.790 52.366 291.201 980 205.090 15.988 649.634
Girigler - 913 31 415 14 296 - 1.669
31 Mart 2025 tarihi itibariyla bakiye 35.219 49.703 52.397 291.616 994 205.386 15.988 651.303
Birikmis amortisman
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiye 15.479 29.433 39.781 251.701 - 69.317 1.961 407.672
Donem gideri 642 1.338 1.306 4.872 - 5.450 284 13.892
Cikaglar ) (9.852) - - - - - - (9.852)
31 Mart 2024 tarihi itibariyla bakiye 6.269 30.771 41.087 256.573 - 74.767 2.245 411.712
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla bakiye 8.311 35.010 43.042 271.822 - 92.175 3.114 453.474
Donem gideri 517 734 644 4.549 - 7.756 329 14.529
31 Mart 2025 tarihi itibariyla bakiye 8.828 35.744 43.686 276.371 - 99.931 3.443 468.003
31 Mart 2024 tarihi itibariyla net defter degeri 21.444 13.642 13.726 29.500 1.166 125.439 11.332 216.249
31 Arahk 2024 tarihi itibariyla net defter degeri 26.908 13.780 9.324 19.379 980 112.915 12.874 196.160
31 Mart 2025 tarihi itibariyla net defter degeri 26.391 13.959 8.711 15.245 994 105.455 12.545 183.300

)29 Mart 2024 tarihinde alman ydnetim kurulu karari neticesinde, Sirket’e ait bazi gayrimenkullerin Akfen Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yoénetimi A.S. Birinci Gayrimenkul

Yatirim Fonu’na (“Akfen Fon”) devri ile ilgilidir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

13. Maddi duran varhklar (devami)

31 Mart 2025 tarihi itibariyla toplam 15.396 TL tutarindaki sirastyla 14.529 TL ve 867 TL olan maddi
duran varliktaki amortisman ve maddi olmayan duran varliklarindaki itfa giderinin 3.452 TL tutarindaki
kismi satiglarin  maliyetinde, 11.944 TL tutarindaki kismi ise genel yonetim giderlerinde
muhasebelestirilmistir (31 Mart 2024: Toplam 17.739 TL tutarindaki sirasiyla 13.892 TL ve 3.847 TL
olan maddi duran varlik ve maddi olmayan duran varlik amortisman ve itfa giderinin 2.866 TL
tutarindaki kismi satiglarin maliyetinde 14.873 TL tutarindaki kismu ise genel yonetim giderlerinde).
31 Mart 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla maddi duran varliklarin iizerinde ipotek bulunmamaktadir.

14. Maddi olmayan duran varhklar

31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri
asagidaki gibidir:

Maliyet Haklar © Diger Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiye 509.993 71.014 581.007
31 Mart 2024 tarihi itibariyla bakiye 509.993 71.014 581.007
1 Ocak 2025 tarihi itibartyla bakiye 509.993 71.014 581.007
31 Mart 2025 tarihi itibariyla bakiye 509.993 71.014 581.007
Birikmis itfa ve tilkenme paylari Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibartyla bakiye 129.003 68.111 197.114
Donem gideri 2.897 950 3.847
31 Mart 2024 tarihi itibariyla bakiye 131.900 69.061 200.961
1 Ocak 2025 tarihi itibartyla bakiye 140.293 71.014 211.307
Donem gideri 867 - 867
31 Mart 2025 tarihi itibariyla bakiye 141.160 71.014 212.174
Net defter degeri

31 Mart 2024 tarihi itibariyla net defter degeri 378.093 1.953 380.046
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla net defter degeri 369.700 - 369.700
31 Mart 2025 tarihi itibariyla net defter degeri 368.833 - 368.833

31 Mart 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklarin biiyiik gogunlugu Hacettepe
sirketine ait projelere iligkin sahip olunan {iist haklarindan olugmaktadir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

15.  Stoklar
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Mamiiller 406.610 400.004
Toplam 406.610 400.004

() 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla mamulerin 6nemli bir kism1 Golbasi incek’te yer alan konut projesiyle
ilgili satilik mevcut dairelerden ve villa projesiyle ilgili tutarlardan olugmaktadir.

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren dénemlere ait stok hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024
1 Ocak 400.004 338.597
Girisler 26.132 102.531
Cikislar (24.508) (78.113)
Yatirim amagli gayrimenkullerden transfer (Not 11) 4,982 26.914
Doénem sonu itibariyla 406.610 389.929

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla stoklarin iizerinde ipotek bulunmamaktadir.

16. Ertelenmis gelirler / Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kisa vadeli ertelenmis gelirler agagidaki gibidir:

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
[liskili olmayan taraflardan alinan avanslar ) 6.179 8.922
Diger 148 -
Toplam 6.327 8.922

() 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla avans bakiyesi, ingaat taahhiit isi ile ilgili alinan cesitli avanslardan
olusmaktadir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla miisteri sozlesmelerinden dogan kisa vadeli
yiikiimliilikler agagidaki gibidir:

Miisteri sozlesmelerinden dogan kisa vadeli 31 Mart 31 Aralik
yiikiimliiliikler 2025 2024
Miisteri sozlesmelerinden dogan kisa vadeli yiikiimliiliikler ) 161.311 169.500
Toplam 161.311 169.500
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

16.  Ertelenmis gelirler / Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler (devami)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla misteri sdzlesmelerinden dogan uzun vadeli
yiikiimliilikler agagidaki gibidir:

Miisteri sozlesmelerinden dogan uzun vadeli 31 Mart 31 Aralik
yiikiimliiliikler 2025 2024
Miisteri sozlesmelerinden dogan uzun vadeli yiikiimliiliikler ) 874.579 824.295
Toplam 874.579 824.295

) Grup, saglik alaninda sunulan hizmet sézlesmesini TFRS 15 kapsaminda degerlendirmis ve etkisini konsolide finansal
tablolarina 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla tagimigtir. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla
Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikkler , s6z konusu hizmet s6zlesmesi kapsaminda ilgili hizmet bedeli i¢in pesin elde
edilen gelir tutarlarindan olugmaktadir. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla 1 yil igerisinde ilgili hastane i¢in
gerceklesmesi planlanan bakim ve onarim hizmet gelirleri konsolide finansal tablolarda kisa vadeli olarak simiflanmistir.

17. Karsihklar
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Mart 2025 31 Arahik 2024

Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 52.681 16.996

Toplam 52.681 16.996

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla uzun vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargiliklar 11.825 16.126

Toplam 11.825 16.126

Caligsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar izin yiikiimliligi
karsiliklarindan ve kidem tazminati karsiliklarindan olusmaktadir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir:
31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Izin yiikiimliiliigii karsihig1 — kisa vadeli 52.681 16.996
Kidem tazminati karsiligi — uzun vadeli 11.825 16.126
Toplam 64.506 33.122

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait kidem tazminati yiikiimliligii
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024

1 Ocak 16.130 13.681
Hizmet maliyeti (2.972) 3.343
Faiz maliyeti 652 378
Odemeler (622) (1.493)
Parasal kazang (1.359) (1.919)
Doénem sonu itibariyla 11.825 13.990
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

18. Taahbhiitler

Verilen teminat, rehin, ipotekler ve kefalet

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

Grup tarafindan verilen TRiK'ler 2025 2024
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRIK lerin

Toplam Tutar1 68.593.208 69.092.978
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRIK ’lerin Toplam Tutari 115.720 120.167

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutar - -
D.Diger Verilen TRIK lerin Toplam Tutari 1.303.166 1.426.135
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRIK ’lerin Toplam Tutar 1.181.040 1.275.689
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRIKlerin

Toplam Tutart 121.314 149.552
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRIK lerin Toplam Tutari 812 894
Toplam 70.012.094 70.639.280

Grup’un kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIKlerin, 802.517 TL (31 Aralik 2024: 859.107 TL)
tutarindaki kism1 Akfen Ingaat’tan, 517.895 TL (31 Aralik 2024: 516.982 TL) tutarindaki kismi Isparta
Sehir Hastanesi, Eskisehir Sehir Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi’nden verilmis olan teminat
mektuplarindan olusmaktadir. Bununla birlikte Isparta Sehir Hastanesi’nin, Eskisehir Sehir
Hastanesi’nin ve Tekirdag Sehir Hastanesi’nin 62.165.246 TL (31 Aralik 2024: 62.465.340 TL) tutarh
ve Hacettepe Teknokent’in 5.107.550 TL (31 Aralik 2024: 5.251.549 TL) tutarli bankalar lehine
verilmis olan {ist hakki ipotegi bulunmaktadir.

Grup’un tam konsolidasyon kapsamia dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRIiK’ler, Akfen
Insaat limitlerinden Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S. Dost insaat ve Proje Yonetimi A.S. Is Ortaklig
adma 108.840 TL, Akfen insaat — Dost Insaat Amasya Devlet Hastanesi Yapim Isi Adi Ort. Adina 6.540
TL ve Eskisehir Sehir Hastanesi’nin aldig1 340 TL tutarinda (31 Aralik 2024: Akfen Ingaat Turizm ve
Ticaret A.S. Dost Insaat ve Proje Yonetimi A.S. Is Ortakligi’nin aldig: 120.056 TL ve Eskisehir Sehir
Hastanesi’nin aldigi 110 TL) teminat mektubundan olusmaktadir.

Grup’un ana ortaklari lehine vermis oldugu diger TRIK’leri, Akfen Ingaat’in ana ortagi olan Akfen
Holding’in 319.845 TL (31 Aralik 2024: 340.312 TL) tutarh Sekerbank kredisi kefaleti ve 861.194 TL
(31 Aralik 2024: 935.377) tutarindaki kismi1 Akfen Holding ve Yapi Kredi arasinda imzalanan Acacia
Maden Isletmeleri A.S. (“Acacia Maden”)’in hisse satin alim sdzlesmesinin finansmanina iliskin Akfen
Ingaat’mn garantorliigiidiir.

Grup’un B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu diger
TRIK ’lerin biiyiik gogunlugu Akfen Insaat’in Akfen Holding Grubu sirketi olan Firatcan Ingaat Turizm
ve Ticaret A.S.’nin 83.736 TL (31 Aralik 2024: 107.924 TL) tutarli Vakif Leasing’den kullandig
finansal kiralama kredilerine iliskin kefalettir. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kalan
tutarlarin tamami Akfen Insaat’in limitlerinden alnan grup sirketlerinin vermis oldugu teminat
mektuplarindan olugsmaktadir.

Grup’un C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu diger TRIK leri, 31 Mart 2025
ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Akfen Ingaat limitlerinden alinan 3. kisilerin vermis oldugu teminat
mektuplarindan olugsmaktadir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

18.  Taahhiitler (devami)

Verilen teminat, rehin, ipotekler ve kefalet (devami)

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Verilen ipotekler 67.272.796 67.716.889
Verilen teminatlar 2.739.298 2.922.391
Toplam 70.012.094 70.639.280

Grup’un vermis oldugu diger TRIK’lerin 6zkaynaklara oram1 31 Mart 2025 tarihi itibariyla %5,2
(31 Aralik 2024: %6,3)’dur. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar,
devam eden davalara iliskin olarak mahkemelere, vergi otoritelerine ve diger diizenleyici kurumlara
verilen teminat mektuplarindan olusmaktadir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un verdigi TRiK’lerin yabanci para cinsinden
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 ™

TL Avro ABD Dolari
Grup'un kendi tiizel kisiligi adina verilen TRIK 1.078.557 41.943.421 25.571.230
Tam konsolidasyon kapsaminda sirketler lehine
verilen TRIK 115.720 - -
Diger verilen TRiK 'lerin toplam1 104.503 319.845 878.818
1.298.780 42.263.266 26.450.048
31 Arahk 2024
TL Avro ABD Dolar Diger
Grup'un kendi tiizel kisiligi adma verilen TRIK 1.205.612 41.587.729  26.292.172 7.465
Tam konsolidasyon kapsaminda sirketler lehine
verilen TRIK 120.167 - - -
Diger verilen TRiK'lerin toplami 132.325 340.312 953.498 -

1.458.104  41.928.041 27.245.670 7.465

) Tiim tutarlar TL karsilig1 olarak ifade edilmistir.
19. Diger donen ve duran varhklar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:
31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Devreden KDV 104.691 55.472
Diger 36.681 15.445
Toplam 141.372 70.917

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger duran varliklar asagidaki gibidir:
31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Pesin 6denen vergiler 80.673 77.375
Devreden KDV 76.854 59.224
Toplam 157.527 136.599
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

20. Finansal yatirimlar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Gergege uygun deger kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 466.026 528.966

Toplam uzun vadeli finansal yatirnmlar 466.026 528.966

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde son eren ara hesap dénemlerine ait finansal varliklarin hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024

1 Ocak 528.966 -
Kar/zararda muhasebelesen yeniden degerleme artiglar1 (Not 25) 86.105 -
Girisler © 366.762 566.909
Cikaslar (447.298) -
Parasal kayip etkisi (68.509) -
Doénem sonu itibariyla 466.026 566.909

) 22 Ocak 2025 tarihinde 366.762 TL tutarinda menkul kiymet alimi yapilmutir. 31 Mart 2024 tarihi itibariyla
girigler ise 29 Mart 2024 tarihinde alinan yonetim kurulu neticesinde, Sirket’e ait bazi1 gayrimenkullerin Akfen
Fon’a devredilmesi karsiliginda alinan katilim fonu tutarlarindan olusmaktadir.

) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla Sirket’in yaklasik %17 oraninda katilma paylarina sahip oldugu Akfen Fon'da,
28.617.000 adet katilma payinin Fon'a iade edilmesi suretiyle 447.298 TL nakit girisi saglanmustir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

21.  Ozkaynaklar
(@)  Sermaye:
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in sermaye dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Pay Pay
orani Pay oram (%) Pay
Ortakhigin ad (%) tutari tutari
Akfen Holding 89,50 569.743 100,00 569.743
Halka Agik 10,50 66.841 -
636.584 569.743
Sermaye diizeltme farklari 6.970.231 6.967.028
Toplam sermaye 100 7.606.815 100 7.536.771

17 Ocak 2025 tarihinde, Akfen Insaat’in 30.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde, 569.743 TL
olan ¢ikarilmis sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak 636.584
TL'ye artirilmasi nedeniyle ihra¢ edilen toplamda 66.841 TL nominal degerli (B) grubu hamiline yazili
pay1n birincil halka arzi izahnamede belirtilen kosullar ¢ercevesinde tamamlanmistir. Bahsi gegen halka
arz iglemi sonrasi, Sirket paylar1 23 Ocak 2025 tarihinden itibaren AKFIS.E kodu ile islem gérmeye
baslamistir. Halka arz islemi sonucunda 2.613.965 TL net nakit girisi saglanmis olup elde edilen net
halka arz geliri ile 66.841 TL tutarindaki sermaye artig1 ve 3.203 TL tutarindaki artan sermayeye iliskin
sermaye diizeltme farki toplaminin arasindaki fark olan 2.543.921 TL, 31 Mart 2025 tarihli konsolide
finansal tablolarda paylara iligkin primler olarak muhasebelesmistir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde 636.584.078 adet (31
Aralik 2024: 1 TL 569.742.750 adet) hisseden meydana gelmis olup, imtiyazli ya da ipotekli herhangi
bir hisse bulunmamaktadir. 2023 yilinda uygulamaya gegen enflasyon muhasebesi ile birlikte 31 Mart
2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla sirastyla 6.970.231 ve 6.967.028 TL tutarinda sermaye olumlu
diizeltme farklar1 konsolide finansal tablolarda muhasebelesmistir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

21.  Ozkaynaklar (devam)

Vergi Usul Kanunu ile 30 Aralik 2023 tarihli ve 32415 (2. Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
ilgili Teblig’e gore Vergi Usul Kanunu uyarinca hazirlanan 31 Aralik 2023 tarihli bilango enflasyon
muhasebesi uygulamasi kapsaminda Tiirkiye Istatistik Kurumunca yayimlanan Uretici Fiyatlar1 Genel
Endeksleri (UFE) kullanilmak suretiyle diizeltilmistir. Ilisikteki finansal tablolar ise TMS 29 uyarinca
Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan yaymmlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri (TUFE) kullanilmak
suretiyle enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus ve nihayetinde cari ve 6nceki raporlama donemine ait
tutarlar 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicli cinsinden ifade edilmistir. Vergi Usul Kanunu ve
TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamasinda farkli endekslerin kullanilmasi ve TMS 29
uygulamasinda dnceki raporlama doénemlerine ait tutarlarin da diizeltilerek 31 Mart 2025 satin alma
giiciine getirilmesi nedeniyle; “Sermaye Diizeltme Farklar1”, “Paylara iliskin Primler” ve “Kardan
Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” kalemlerine iliskin Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanan bilangoda yer
alan tutarlar ile TMS/TFRS uyarinca hazirlanan finansal tablolarda yer alan tutarlar arasinda farklar
olugmustur. S6z konusu farklar TMS/TFRS finansal tablolarinda “Ge¢mis Yillar Karlari1 veya Zararlar1”
kalemine yansitilmis olup, bu farklara ayrintilariyla asagida yer verilmistir:

6102 Sayih Kanun’a ve diger

mevzuata gore hazirlanms

TFRS’ lere uygun

finansal tablolarda yer alan olarak TMS 29 Gecmis yil

enflasyona gore diizeltilmis gerekliliklerine gore kar/(zararina)

31 Mart 2025 tutarlar  diizeltilmis tutarlar siniflanan fark

Sermaye diizeltme farklari 1.720.513 6.970.231 5.249.718

Paylara iliskin primler 5.226.840 4.315.471 (911.369)
Kardan ayrilan kisitlanmig

yedekler 336.802 358.521 21.719

(b) Yasal yedekler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin yilizde 20’sine ulagincaya kadar
yasal dénem karinin yiizde 5°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, kar dagitimi
yapildig1 durumlarda Sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan tiim nakit kar pay1r dagitimlarinin 1/10’u
oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50’sini asmadigi
stirece dagitilamazlar. Konsolide finansal tablolarda 31 Mart 2025 tarihi itibariyla yasal yedeklerin
toplam tutar1 358.521 TL’dir (31 Aralik 2024: 358.521 TL).

(¢)  Kontrol giicii olmayan paylar:

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan
paylara isabet eden kisimlari konsolide bilangoda “Kontrol giicii olmayan paylar” kalemi iginde
siniflandirtimistir. 31 Mart 2025 tarihi itibariyla bilangoda “Kontrol giicii olmayan paylar” kalemi i¢inde
smiflandirilan tutar 9.567 TL (31 Aralik 2024: 9.621 TL)’dir. Yine bagh ortakliklarin net donem
karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden kisimlar, konsolide kapsamli gelir tablosunda “Kontrol giicli olmayan paylar” kalemi iginde
smiflandirilmigtir. 31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Kontrol giicii
olmayan paylara ait (zararlar)/karlar sirasiyla (54) TL ve 118 TL’dir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

22. Hasilat ve satislarin maliyeti

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait hasilatlar agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Insaat gelirleri
Hirvatistan projesi gelirleri ® 235.974 126.137
Yalikavak projesi gelirleri @ 172.356 265.777
Devlet Hastaneleri proje gelirleri © 157.269 471.402
Toplam 565.599 863.316
Operasyonel gelirler
Hastane hizmet gelirleri @ 1.177.545 908.534
Kira gelirleri ® 12.972 8.004
Yurt gelirleri © 10.871 11.099
Incek Loft daire satis ve villa satis gelirleri 9.220 63.884
Satigtan iadeler (-) (3.640) (5.534)
Toplam 1.206.968 985.987
Toplam hasilat 1.772.567 1.849.303

(1 14 May1s 2022 tarihinde, Akfen Insaat’in, Hirvatistan’m Zagreb sehrinde bulunan Sister of Mercy Hastanesi’nin Renovasyon
ve Yeniden Yapim ihalesine Dost Ingaat sirketiyle (%60 Akfen-%40 Dost oraninda ortaklik ile) birlikte verdigi ve kazandig:
projeye iliskin projenin tamamlanma orania gore elde elde ettigi insaat gelirleridir. Teklif Veren Grup tarafindan Isveren’e
sunulan 13 Haziran 2024 tarihli talep yazisia istinaden proje sdzlesmesi tahtinda yapilan 8demelerin tamamu Isveren tarafindan
Akfen Ingaat’in Hirvatistan subesinin hesabina yapilmaya baslanmistir. Teklif Veren Grup tarafindan ayrica idare’ye Teklif
Veren Grup’un proje sdzlesmesindeki oranlarmin degistirilmesi i¢in bagvuruda bulunulmus olup, igveren oluruna istinaden 20
Aralik 2024 tarihi itibariyla Akfen Insaat Proje Sozlesmesi tahtinda tek basina Yiiklenici haline gelmistir.

@ Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. nin (“Akfen GYO) Bodrum Yalikavak arsas1 {izerinde gelistirdigi villa projesine
iliskin ana miiteahhit sifatiyla projenin tamamlanma oranina gore elde edinilen insaat proje gelirleridir.

@) 27 Eyliil 2023 tarihinde, Akfen Ingaat’in Hatay Acil Durum Hastaneleri’nin yapim ihalesine Dost Insaat sirketiyle (%55
Akfen-%45 Dost Insaat oraninda ortaklik ile) birlikte verdigi ve kazandig1 projeye iliskin projenin tamamlanma oranina gére
elde elde ettigi insaat gelirleridir. Sirket ile Dost Insaat arasinda imzalanan Sozlesmesi’nin Tadiline Dair Ek Sézlesme uyarmnca
Sirket’in Akfen Insaat - Dost Insaat Adi Ortakligi’ndaki pay1 %99,99, Dost Insaat ve Proje Yonetimi A.S.’nin pay1 ise %0,01
olarak degistirilmistir. 12 Haziran 2023 tarihinde, Akfen insaat’m Amasya Devlet Hastanesi’nin yapim ihalesine Dost Insaat
sirketiyle (%55 Akfen-%45 Dost insaat oraninda ortaklik ile) birlikte verdigi ve kazandig1 projeye iliskin projenin tamamlanma
oranina gore elde elde ettigi insaat gelirleridir. Sirket ile Dost Insaat arasinda imzalanan Sézlesmesi’nin Tadiline Dair Ek
Sozlesme uyarinca Sirket’in Akfen Ingaat - Dost Insaat Adi Ortakligi’ndaki payr %99,99, Dost Insaat ve Proje Yoénetimi
A.S.’nin pay1 ise %0,01 olarak degistirilmistir. 27 Mart 2023 tarihinde, Akfen Insaat’in Iskenderun Devlet Hastanesi’nin yapim
ihalesine Dost Insaat sirketiyle (%70 Akfen-%30 Dost Insaat oraninda ortaklik ile) birlikte verdigi ve kazandig1 projeye iliskin
projenin tamamlanma oranina gore elde elde ettigi insaat gelirleridir. Sirket ile Dost Insaat arasinda imzalanan Sézlesmesi’nin
Tadiline Dair Ek S6zlesme uyarinca Sirket’in Akfen Ingaat - Dost insaat Adi Ortakligi’ndaki pay1 %99,99, Dost insaat ve Proje
Yonetimi A.S.’nin pay1 ise %0,01 olarak degistirilmistir.

@) Isparta Sehir Hastanesi, Eskisehir Sehir Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi, sirastyla Mart 2017, Ekim 2018 ve Kasim
2020 tarihleri itibariyla faaliyete gegmis olup Grup, hastane yonetimi faaliyetlerinden gelir elde etmeye baglamustir.

® Incek Loft konut kira gelirleri ve hastanelerden elde edilen ticari alan kira gelirlerinden olusmaktadir.

®) 31 Mart 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Hacettepe Yurt’tan elde edilen yurt gelirlerinden olusmaktadir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

22. Hasilat ve satislarin maliyeti (devami)

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait satiglarin maliyetinin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Hastane hizmet giderleri © 1.074.925 914.032
Insaat giderleri 492.211 783.025
Incek Loft daire satis ve villa satis giderleri 24.508 48.668
Sigorta giderleri 5.768 4.399
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 3.452 2.866
Personel giderleri - 8.692
Diger 14.498 2414
1.615.362 1.764.096

() Isparta Sehir Hastanesi, Eskisehir Sehir Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi, sirastyla Mart 2017, Ekim 2018 ve Kasim
2020 tarihleri itibariyla faaliyete gegmis olup, hastane yonetimi faaliyetlerinden gider olusmaya baglamustir.

() Cogunlukla Sirket’in devam ettirmekte oldugu projelere iliskin insaat islerinin giderlerinden olusmaktadir.

23.  Genel yonetim giderleri ve pazarlama giderleri

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Personel giderleri 84.686 53.579
Amortisman ve itfa giderleri 11.944 14.873
Danigmanlik giderleri 5.181 9.506
Genel ofis giderleri 4.789 1.445
Seyahat ve temsil giderleri 3.121 6.925
Kira giderleri 2.220 1.371
Bagis ve yardimlar 1.550 -
Vergi, resim ve harglar 1.236 13.392
Sigorta giderleri 328 120
Diger 9.664 15.771
124.719 116.982

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait pazarlama giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Reklam giderleri 2.012 2.385
Aidat giderleri 2.694 2.958
Diger 142 1.999
4.848 7.342
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

24. Niteliklerine gore giderler

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait niteliklerine gore giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Hastane hizmet giderleri 1.074.925 914.032
Insaat giderleri 492.211 783.025
Personel giderleri 84.686 62.271
Incek Loft daire satis ve villa satis giderleri 24.508 48.668
Amortisman ve itfa payi giderleri 15.396 17.739
Sigorta giderleri 6.096 4519
Danismanlik giderleri 5.181 9.506
Genel ofis giderleri 4.789 1.445
Seyahat ve temsil giderleri 3.121 6.925
Aidat giderleri 2.694 2.958
Kira giderleri 2.220 1.371
Reklam Giderleri 2.012 2.385
Bagislar 1.550 -
Vergi, resim ve harglar 1.236 13.392
Diger 24.304 20.184
1.744.929 1.888.420

25.  Esas faaliyetlerden diger gelirler, giderler ve yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2025 31 Mart 2024

Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklardan

kaynaklanan deger artis1 (Not 10) 4.868.733 4.859.281
Alacaklar deger diisiikliigii iptali - 3.352
Diger 3.417 3.339

4.872.150 4.865.972
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

25. Esas faaliyetlerden diger gelirler, giderler ve yatirim faaliyetlerinden gelirler (devami)

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2025 31 Mart 2024

Yatirim amagh gayrimenkuller gergege uygun deger

azalis1 (Not 11) 42.978 113.548
Siipheli alacak karsilig1 gideri (Not 7) 2.833 7.053
Alacaklar deger diistikliigii 11 -
Diger 3.690 62.342

49.512 182.943

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirler
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger kazanglari (Not 20) 86.105 -
86.105 -

26. Finansman gelir ve giderleri

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Kur fark: geliri 179.891 90.568
Faiz gelirleri 154.795 45.641
Tiirev araglarin gergege uygun deger artisi (Not 12) - 84.540
334.686 220.749

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman giderleri agagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Kur farki gideri 1.975.864 1.915.421
Faiz gideri 535.536 662.269
Tiirev araglarin gergege uygun deger azalisi (Not 12) 1.132 -
Diger 176 271
2.512.708 2.577.961
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

27.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
a) Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibarryla Grup'un bagh ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatinmlarmin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiiriirliikte olan vergi kanunlar
dikkate alinarak hesaplanir. Tiirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunan
kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil i¢indeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte
olup, dnceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir. Tiirkiye'de vergi mevzuati,
Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Bu
yiizden finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek lizere 2025 yili i¢inde ara donemlerde beyan edilen
matrahlar iizerinden %25 oraninda (31 Aralik 2024: %25) gecici vergi 6denmektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliiklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi
itibariyla gecerli bulunan vergi oranlar kullanilir.

Ertelenmis vergi hesaplamasinda ger¢eklesmesi/kapanmasi beklenen gegici farklar igin 2025 yilinda
%25 (31 Aralik 2024: %25), Sehir Hastaneleri i¢in 2025 yilinda %30 (31 Aralik 2024: %30), Hirvatistan
icin ise %18 (31 Aralik 2024: %18) vergi oran1 kullanilmustir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢cin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

b) Kurumlar vergisi

Tiirkiye’de kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina
uygulanan kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla banka ve finans kurumlari i¢in %25 ve
diger kurumlar i¢in %20 olarak uygulanmaktaydi. Ancak, 15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan “6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol A¢tigi Ekonomik
Kayiplarmn Telafisi igin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Ihdas1 ile Bazi Kanunlarda Ve 375 Sayili Kanun
Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun”un 21. Maddesi uyarinca, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun kurumlar vergisi oranini diizenleyen 32. maddesinde yapilan
degisikliklerle; kurumlar vergisinde uygulanan genel oran %25, banka ve finans kurumlar igin
%30 olarak uygulanacak sekilde diizenlenmistir. Dolayisiyla Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagh
ortakliklar1 2025 yilina ait donem vergisi hesaplamasinda % 25 vergi oranim kullanmustir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

27.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
b) Kurumlar vergisi (devami)

S6z konusu kanunun ayni maddesi (21. Madde) ile, ihracatin tegvik edilmesi amactyla ihracat yapan
kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina 1 puan indirimli olarak uygulanmakta olan
kurumlar vergisi oraninin, 5 puan indirimli olarak uygulanmasi saglanmistir. S6z konusu degisiklik,
1 Ekim 2023 ten itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak iizere, kurumlarin 2023 yili ve
izleyen vergi dénemlerinde elde edilecek kazanglarina uygulanacaktir. Ozel hesap donemine tabi olan
kurumlarin 2023 takvim yilinda baglayan 6zel hesap donemi ve izleyen vergilendirme dénemlerinde
elde edilen kazanclarminin vergi hesaplamasinda yiiriirlikte olacaktir. Kurumlar vergisi oram
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler 2025 yilinda {iger aylik mali karlar1 iizerinden %25 oraninda (31 Aralik 2024: %25) gegcici
vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym 14 iincii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii
aksamina kadar 6derler. Y1l icinde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
O6denmis gecici vergi tutart kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.
Hirvatistan ise %18 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

Yatirim tegvikleri kapsaminda indirimli kurumlar vergisi uygulamasina imkan saglayan hastane projesi
ile ilgili alinan devlet tesvikleri TMS 12, “Gelir Vergileri” standardi kapsaminda degerlendirilmektedir.
Bu devlet tesvikleri hak kazanilan vergi avantaji tutar lizerinden, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu avantajdan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla, ertelenmis vergi varlig
muhasebelestirilmektedir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanclar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75’lik kismi, 31 Aralik
2017 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan
degisiklikle bu oran tasinmazlar agisindan %75°ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren
hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilmaktadir.

Istisnadan yararlanmak icin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden c¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

KVK’ya eklenen “Yurt ici asgari kurumlar vergisi” bashikli 32/C maddesi ile kurumlar vergisi
miikelleflerinin hesaplayacaklar1 kurumlar vergisinin tespitine yonelik diizenleme yapilmis ve
kurumlarin asgari %10 oraninda kurumlar vergisi 6demeleri zorunlulugu getirilmistir. Diizenleme
uyarinca 32 nci ve 32/A maddeleri hiikiimleri dikkate alinarak hesaplanan kurumlar vergisi,
ongoriilen bazi indirim ve istisnalar diigiilmeden 6nceki kurum kazancinin %10’undan az olamayacaktir.
flgili madde 1 Ocak 2025 tarihinden baslamak iizere uygulanacaktir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

27.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
c) Gelir vergisi stopaji

Temettii dagitimlari lizerinde stopaj yiikiimliiliigii olup, bu stopaj yiikiimliiliigli temettiiniin nakden veya
hesaben 6demesinin yapildigi donemde beyan edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki
temettii 6demeleri 22 Aralik 2021 tarihine kadar %15 oraninda stopaja tabii idi. Ancak, 22 Aralik 2021
tarihli ve 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 4936 sayili Cumhurbaskani
Karar1 uyarinca 193 numarali Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa gore
%15 olan temettii stopaj oran1 %10’a indirilmistir.

d)  Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri KVK’nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang
dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylar1 diizenler. Vergi miikellefi,
iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat {izerinden mal
veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi
kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

Vergi geliri/(gideri)

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi giderinin detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Donem vergi gideri - (1.509)
Ertelenmis vergi gideri (739.802) (804.147)
Toplam vergi gideri (739.802) (805.656)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2025 % 2024 %
Vergi 6ncesi kar 627.586 25.660
Yerel vergi orant %25 %25
Vergi oram iizerinden hesaplanan vergi gideri (156.896) (25) (6.415) (25)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (68.433) (11) (65.135) (254)
Indirim ve istisnalar ) 1.045 0 - -
Ertelenmis vergi gelirine konu edilmis gegmis
donem zararindaki degisim etkisi (18.274) 3) (102.063) (398)
Yatirim tesvigi lizerinden hesaplanan ertelenmis
vergi 223.134 36 489.838 1909
Kurumlar vergisi matrahina etkisi olmayan
enflasyon diizeltmelerinin ertelenmis vergi etkisi (669.899)  (107)  (1.224.046) (4.770)
Bagli ortakliklardaki vergi orani farklarinin etkisi (45.245) (7) (244) Q)
Diger (5.234) 1) 346 1
Toplam vergi gideri (739.802)  (118) (805.656) (3.140)

) Indirim ve istisnalar, Sirket’in emisyon primi kazanci, istirak kazanglar1 ve nakdi sermaye artigindan kaynaklanan istisna,
bagis, indirim ve muafiyetlerden olusmaktadir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

27.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar

Grup’un 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla cari donem vergisi ile ilgili varliklar
asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2025 2024
Cari donem vergi gideri (A) - -
Indirilecek vergi (B) 11.340 158.320
Parasal (kayip) (C) (281) (22.452)
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar, net (A+B+C) 11.059 135.868

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliilikklerinin konsolide finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile
vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ile muhasebeye
ve vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve yiikiimlilik farklart hari¢ gegici farklar
iizerinden hesaplanir.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Ertelenmis vergi varligi 106.188 193.999
Ertelenmis vergi ytkimliliga (920.925) (268.934)
(814.737) (74.935)

Grup’un bu farklar {izerinden yarattig1 ertelenmis vergi varliklari/(ylikiimliilikleri) 31 Mart 2025 ve
31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla agagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Yatirim tesvigi 6.984.760 7.442.033
Gegmis yil zararlari 2.264.007 2.185.362
Hizmet imtiyaz s6zlesmeleri (10.122.050) (9.859.634)
Yatirim amagli gayrimenkuller, sabit kiymetler ve yillara
yaygin insaat ve onarim maliyetleri 247.907 203.255
Tiirev araglar (64.020) (70.821)
Yasal mali tablolarda heniliz muhasebelesmeyen VUK
enflasyon diizeltmesi ile ilgili cari donem zararlari (39.894) -
Diger (85.447) 24.870
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net (814.737) (74.935)

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait ertelenmis vergi varlig
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024
1 Ocak tarihi itibariyla ertelenmis
vergi (yikimliligi)/varligi, net (74.935) 2.647.905
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (739.802) (804.147)
Doénem sonu itibariyla ertelenmis
vergi (yiikiimliiliikleri)/varhklari, net (814.737) 1.843.758
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

27.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kullanilabilir mali zararlarin vade dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
2026 412.848 69.413
2027 836.451 920.621
2028 5.357.987 5.897.149
2029 385.933 641.131
2030 725.885 -
Toplam 7.719.104 7.528.314

31 Mart 2025 tarihi itibartyla Grup’un gelecekteki karlarimdan kullanilabilir 7.719.104 TL
(31 Aralik 2024: 7.528.314 TL) mali zarar1 bulunmakta olup, 2.264.007 TL ertelenmis vergi varlig
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2024: 2.185.362 TL). 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri
itibartyla lizerinden ertelenmis vergi varligi yaratilmayan mali zarar1 bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Grup’un bagh ortakliklar1 olan Isparta Sehir Hastanesi, Eskisehir Sehir Hastanesi ve Tekirdag Sehir
Hastanesi’nin, T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigiine
yapmis olduklar tesvik belgesi basvurular1 sonucunda, Kamu Ozel Isbirligi modeli ile Isparta Sehir
Hastanesi, Eskisehir Sehir Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi yatirimlar ile ilgili tesvik basvurulari
Bakanlar Kurulu karartyla yiiriirliige konulan Yatirimlara Proje Bazli Devlet Yardimi verilmesi
kapsamina alinmig olup sirasiyla 26 Subat 2015, 8 Kasim 2017 ve 25 Ocak 2018 tarihli Bakanlar
Kurulu'nda onaylanmustir. Isparta Sehir Hastanesi 118061 sayili, Eskisehir Sehir Hastanesi 133596
say1li ve Tekirdag Sehir Hastanesi 135097 sayili tesvik belgelerine sahiptirler. Tesvige konu yatirim
tutari, yapilan revizeler ve Resmi Gazete’de yayimlanan Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’ne gore her
yil igerisinde belirlenen yeniden degerleme oranlarina gore yapilan yeniden degerlemeler sonrasinda
31 Mart 2025 tarihi itibariyla sirasiyla 2.751.717 TL, 1.622.795 TL ve 2.610.247 TL’ye ulagmistir
(Strastyla 31 Aralik 2024: satinalma giiciiyle 2.931.865 TL, 1.729.035 TL ve 2.781.132 TL). Yatirimin
yararlandig tesvik unsurlari ise agsagidaki gibidir:

e Kurumlar Vergisi indirimi (vergi indirim orani: Eskisehir Sehir Hastanesi i¢in %50, Isparta Sehir
Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi igin %55, yatirima katki orani: Eskisehir Sehir Hastanesi igin
%15, Isparta Sehir Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi i¢in %20),

e KDV Istisnasi,

Ertelenmis vergi varliklar1 gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara almmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklar, mali zararlar ve indirimli kurumlar
vergisi ddemesine imkan saglayan yatirim indirimleri nedeniyle hak kazanilan vergi avantajlari
tizerinden hesaplanmaktadir. Bu kapsamda Grup yatirim tesviklerinden dogan ertelenmis vergi
varliklarinin konsolide finansal tablolara yansitilmasini uzun siireli planlara dayandirmakta olup, s6z
konusu yatirim indirimlerine iliskin ertelenmis vergi varliklannin geri kazanilabilirligini,
vergilendirilebilir kar tahminlerini igeren is modellerini baz alarak her bilango tarihi itibariyla
degerlendirmektedir. S6z konusu tesvigin, hastanenin Saglik Bakanligi’na devrine kadar kullanilmasi
gerekmekte olup, ilerleyen yillarda istisnaya tabi tutar tahminlemesi y1l sonu TUFE projeksiyonu baz
alinarak yapilmistir. Hastanenin kar zarar projeksiyonlarinda yil bazli TUFE ve déviz kuru tahminleri
kullanilmustir. Hazirlanan 31 Mart 2025 tarihli projeksiyonda TUFE 2025-2029 yillar1 arasinda %33 ile
%11 arasinda (31 Aralik 2024: 2025-2029 yillar1 arasinda %25 ile %11 arasinda), sonraki yillarda ise
%11 (31 Aralik 2024: %11) baz alinmis olup, hem ABD Dolari hem de Avro i¢in uzun vadeli kur
beklentisi enflasyona endeksli olacak sekilde kullanilmis olan TUFE ve UFE ortalamas: ile artacak
sekilde dikkate alinmistir. Kurumlar vergisi projeksiyonunda hastanelerin mevcut birikmis zarar
pozisyonlar1 dikkate alinmistir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

27.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Devlet Tesvik ve Yardimlari (devami)

Grup, sonraki donemlerde kullanilmak {izere, bu yatirim tegviklerinin tamamu {izerinden vergi varlig
yaratmaktadir. Grup, yapmis oldugu projeksiyonlar ve degerlendirmeler neticesinde yatirim
tesviklerinden kaynaklanan ertelenmis vergi varliklarinin isletme donemi sonuna kadar kullanilmasin
beklemektedir.

Yatirim tegviklerinden 31 Mart 2025 tarihinde sona eren yilda cari donem vergisine tekabiil eden
ertelenmis vergi etkisi 223.134 TL (31 Mart 2024: 489.838 TL) olup 31 Mart 2025 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varligi igerisinde yer alan yatirim tesvik kaynakli
ertelenmis vergi varlig1 6.984.760 TL’dir (31 Aralik 2024: 7.442.033 TL).

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla gerceklestirilen duyarlilik analizinde, is planlarini
olusturan temel makroekonomik ve sektdrel varsayimlarda yer alan girdiler %10 artirilarak/azaltilarak
yapildiginda yatirim tesviklerine iliskin ertelenmis vergi varliklarinin isletme siiresince 6ngoriilen geri
kazanim siirelerinde bir degisiklik olmamustir.

28. lliskili taraf aciklamalar

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, dnemli yonetim personeli ve yonetim kurulu tiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, istirak ve miistereken
kontrol edilen ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal faaliyetleri icerisinde
iligkili taraflarlarla gesitli islemler yapilmistir. Bu iglemler genel olarak piyasa kosullarina uygun sekilde
isletmenin normal isleyisi esnasinda gerceklestirilmistir.

a) Mliskili taraflardan ticari alacaklar / iliskili taraflara ticari borglar

Grup’un 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli ticari
alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Akfen GYO O . 325.718 271.890
Akfen Turizm Yat. Ve Isl. A.S. (“Akfen Turizm”) ) 25.603 23.682
Diger 32 35

351.353 295.607

® Sirket’in ana ortaginin istiraki olup, Yalikavak projesi ile ilgili alacak bakiyesinden olugmaktadir.

) Sirket’in ana ortaginin bagli ortaklig1 olup s6z konusu alacak, temel olarak Sehir Hastaneleri’nde yer alan kantin alanlarinin
isletmesini yapan Akfen Turizm’den kira alacak tutar1 ile ilgilidir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

28.  Tliskili taraf aciklamalar1 (devami)

Grup’un 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Akfen Hastane Hizmetleri ve Isletmecilik A.S.

(“Akfen Hastane”) 579.690 465.441
Akfen Danismanlik ve Proje Gel.A.S.
(“Akfen Danigmanlik™) ) 1.153 1.397
Akfen Cevre ve Su Yatirim Yapim Isletme A.S.
(“Akfen Su”) 443 488
Diger 640 705
581.926 468.031

) Isparta, Eskisehir ve Tekirdag Sehir Hastanesi ile ilgili olarak; alt yiiklenicilerle Akfen Insaat arasinda yapilmis olan
sozlesmeler Akfen Hastane’ye devredilmis olup, soz konusu devre iliskin olarak Idare’nin onaymim alinmasina miiteakip alt
yiikleniciler faturalarin1 Akfen Hastane’ye, Akfen Hastane de Akfen Insaat’a kesecektir.

() 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla alinan Incek Loft konut ve pazarlama hizmetine iliskin borglardan
olugmaktadir.

) Sirket’in ana ortaginin bagl ortakligidir. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla hastaneler i¢in alman atik
hizmetine iliskin borglardan olugsmaktadir.

b)  1liskili taraflardan diger alacaklar / iliskili taraflara diger borglar

Grup’un 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli diger
alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Akfen Holding © 199.644 526.420

199.644 526.420

() S6z konusu sirket, Sirket’in ortagi olup ilgili bakiyeler, piyasa kosullarinda faiz (31 Mart 2025: %55, 31 Aralik 2024: %53)
isletilen kisa vadede kapatilmasi beklenen alacaklardan olusmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan uzun vadeli diger
alacaklar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Ayri Gayrimenkul Yatirim A.S. (“Ayr1 Gayrimenkul”) 3.323 3.115
Zeki Grup Insaat ve Ticaret A.S. (“Zeki Grup”) 579 537
3.902 3.652
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

28.  Tliskili taraf aciklamalar1 (devami)

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait iligkili taraflarla yapilan baslica

islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2025 2024

Akfen GYO Insaat geliri - Yalikavak 172.356 265.777

Akfen GYO Hasilat 1.488 1.243

Akfen Turizm Hasilat 1.137 1.012

Akfen Holding Faiz geliri/(gideri),(net) 47.412 18.670

Akfen Fon Gayrimenkul satig1 ) - 523.164

Akfen Fon Katilma fonu satig1 (™ 447.298 -

Akfen Hastane Satiglarin maliyeti (1.034.583) (856.211)

Akfen Holding Genel yonetim gideri - (2.987)

Adana Ipekyolu Enerji Uretim

Tic. San. A.S. (“Adana Ipekyolu”)  Faiz gideri - (8.373)
Akfen Danismanlik Pazarlama, satig ve dagitim

gideri (2.012) (2.363)

Diger Diger gelirler 1.816 1.823

Diger Diger giderler (128) (728)

)31 Mart 2024 tarihi itibariyla ilgili bakiye, 29 Mart 2024 tarihinde alman y&netim kurulu neticesinde, Sirket’e ait baz1
gayrimenkullerin Akfen Fon’a devrine iliskin KDV harig satis bedelinden olusmaktadir. S6z konusu devir sonucu satis

bedelinin KDV dahil tutar1 karsiliginda 523.164 TL’lik Akfen GPYS 1. GYF Katilim fonu alinmuistir.

) Yonetim Kurulu'nun 3 Mart 2025 tarihli karari ile; Sirketin yaklasik %17 oraninda katilma paylaria sahip oldugu
Akfen Fon’da, 28.617.000 adet katilma payinin Fon'a iade edilmesi suretiyle yaklagik 447.083 TL tutarinda satilmasina
karar verilmistir. S6z konusu Fon pay1 satilmasi kapsaminda, talimatin iletildigi tarih (3 Mart 2025) itibariyla hesaplanan
Fon birim pay fiyat1 esas alinarak, toplam 447.298 TL nakit olarak 5 Mart 2025 tarihinde tamamlanmustir.Sirket’in
Fon'daki pay sahipligi soz konusu islem sonrasinda %3,25 oraninda devam etmektedir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemlerine ait Akfen Insaat ve bagli ortakliklar1 igin iist
diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar toplami 20.560 TL (31 Mart 2024: 12.674 TL)’dir
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

29. Net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplari)’na iliskin aciklamalar

Grup, KGK’nin “Net Parasal Pozisyon Kazanglari/(Kayiplar1) Kalemine iliskin Dipnot Aciklamalarinin
Sunulmas1 Hakkinda Karar1” uyarinca “Net Parasal Pozisyon Kazanglari/(Kayiplar1) kaleminin, finansal
tablolarda sunulan ve enflasyon diizeltmesine tabi tutulan hangi parasal olmayan varlik veya
yiikiimliiliik, endekse bagli varlik veya yiikiimliiliikk, 6zkaynak ve kapsamli gelir tablosu kalemlerinden
kaynaklandiginin tutarlariyla birlikte finansal tablo dipnotlarinda acgiklanmas1” yontemini se¢mis olup
s0z konusu dipnot bu yonteme gore hazirlanmustir.

Kar veya zarar tablosunda raporlanan Net parasal pozisyon kazanglari/(Kayiplar1) kalemi asagida
belirtilen parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir:

1 Ocak-
Parasal olmayan kalemler 31 Mart 2025
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (2.034.315)
Yatirim amagli gayrimenkuller 50.018
Stoklar (95.044)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 357.399
Pesin 6denmis giderler (67.056)
Ertelenmis gelirler (8.508)
Odenmis sermaye (55.617)
Gegmis y1l karlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri (2.018.034)
Ertelenmis vergi yikimliligi (197.473)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri (96.458)
Hasilat (104.223)
Satiglarin maliyeti 109.613
Pazarlama giderleri 191
Genel yonetim giderleri 4412
Esas faaliyet diger gelir ve giderler, net (188.689)
Finansman gelir ve giderleri, net 82.238
Toplam (2.130.773)

Detaylar1 Not 11°de yer alan “Imtiyazl1 hizmet sdzlesmelerine iliskin finansal varliklar” kalemi parasal
olarak degerlendirilmektedir. Bu nedenle ayni dipnotta yer alan finansal varlik hareket tablosunda bu
varliklarla ilgili parasal kayip kalemiyer almakta ve finansal varliklara iligkin deger artis1 da konsolide
finansal tablolarin kar veya zarar tablosunda “Esas faaliyetlerden gelirler” altinda muhasebelesmektedir.

Parasal olmayan kalemler ve kar veya zarar tablosu kalemleri kaynakli net parasal pozisyon
kazanclari/(kayiplar1) kalemine iliskin dipnoottaki esas faaliyet diger gelir ve giderlerinden kaynaklanan
kayip, konsolide finansal tablolardaki gelir tablosunda muhasebelesen deger artislarinin endeks etkisini
gostermektedir. Yontem farki sebebiyle, Not 10°da gosterilen parasal kayip rakami ile net parasal
pozisyon kazanglari/(kayiplari) kalemine iliskin dipnottaki kalemler farklilagsmaktadir.
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii
cinsinden ifade edilmistir.)

30. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

i. Kredi riski

Kredi riski, bir miigterinin veya karsi tarafin finansal araclarla ilgili s6zlesmenin sartlarini yerine getirememesinden kaynaklanmakta olup temel olarak, Grup’un
ticari alacaklar1 ve bor¢lanma senetlerindeki yatirimlardan dogabilecek finansal zararlar kredi riskini olugturmaktadir. Finansal varliklarin defter degerleri maruz
kalinan azami kredi riskini gostermektedir. Grup’un miisteri tabaninin demografik yapisinin, miisterinin faaliyet gosterdigi endiistrinin ve iilkenin olusturdugu
temerriit riskini de igeren, kredi riski iizerinde etkisi vardir. Grup insaat, sehir hastaneleri ve yurt yatirimlari alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Miisteri kredi riskinin gézlemlenmesinde miisteriler, endiistri yapisi, cografi konum, 6deme profili, vade ve 6nceki finansal zorluklara gore gruplanir (Not 4).

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalian kredi riskleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2025

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

imtiyaz
sozlesmelerine
iliskin finansal
varhklar

Bankalardaki
mevduat

Tiirev araclar

iliskili taraf

Diger taraf

iliskili taraf

Diger taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)

351.353

883.377

203.546

269.636

39.180.316

1.489.763

211.826

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri

351.353

883.377

203.546

269.636

39.180.316

1.489.763

211.826

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

43.979

- Deger diisiikliigii (-)

(43.979)

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

10.139

- Deger diisiikliigii (-)

(10.139)

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

1.264.954

31 Mart 2025

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Vadesi iizerinden 0-3 ay gecmis

Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis

Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis

3.000

Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis

40.979

Toplam vadesi gecmis alacaklar

Toplam ayrilan karsiliklar

Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii
cinsinden ifade edilmistir.)

30. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

i. Kredi riski (devami)
Alacaklar imtiyaz
sozlesmelerine
iliskin finansal | Bankalardaki
Ticari alacaklar Diger alacaklar varhiklar mevduat | Tiirev araglar

31 Arahk 2024 Mligkili taraf Diger taraf | lliskili taraf Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski
(A+B+C+D) 295.607 1.257.681 530.072 206.396 38.945.006 664.504 234.168

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 295.607 1.257.681 530.072 206.396 38.945.006 664.504 234.168
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak
finangal varliklarin defter deSeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 45.520 - - - - -

- Deger disiikligi (-) - (45.520) - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 11.148 - - - - -
- Deger disiikligi (-) - (11.148) - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - 1.374.850 - - - - -
Alacaklar
Ticari
31 Aralk 2024 alacaklar Diger alacaklar

Vadesi lizerinden 0-3 ay ge¢mis - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 3.786 -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis 41.734 -
Toplam vadesi gegmis alacaklar - -
Toplam ayrilan karsiliklar - -
Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim - -
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30. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii. Likidite riski

Likidite riski, Grup’un yiikiimliiliiklerini vadeleri geldiginde yerine getirememesi riskidir. Grup’un likidite yonetimi yaklagimi miimkiin oldugunca, normal ve
sikintili durumlarda yiikiimliiliiklerini vadesi geldiginde 6deyebilmek amactyla kabul edilemez zararlara ugramadan veya Grup’un itibarini zarara ugratmadan,
yeterli derecede likit bulundurmaktir. Genellikle Grup’un diger kurumsal bdliimlerinde bulunan istirakleri olas1 faaliyet giderleri, talep oranina bagli olarak
faaliyetlerinin karakteristigi de g6z oniinde bulundurularak ve finansal yiikiimliiliikleri de icerecek sekilde, fakat dogal afetler gibi 6ngoriilemeyen olagandist
hallerin olas: etkisi istisnai olmak iizere karsilayacak derecede nakit bulundurma {izerine kurulmustur. Grup sirketleri, giincel ve olas1 ihtiyaglarini fonlayabilme
riskini yeterli sayida kredi alinabilecek kurulusun mevcudiyetiyle azaltmaktadir. Grup sirketleri likidite riskini minimize etmek amaciyla yeterli derecede nakit

ve uygun kredi limiti tutmaktadir. Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirmeme riskini de tagimaktadir. Grup
yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar haric) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

31 Mart 2025

Sozlesme uyarinca

nakit cikislar

toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil aras1 5 yildan uzun
Soézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+11+1V+V) () (m (1 (V)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Borg¢lanmalar 19.859.366 26.644.525 1.248.949 2.940.913 14.442.503 8.012.160
Mliskili olmayan taraflara ticari 570.849 570.849 570.849 - - -

borglar

Mliskili taraflara borglar 581.926 581.926 - 581.926 - -
Diger borglar 81.263 81.263 47.473 33.766 24 -
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31. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii.  Likidite riski (devami)

31 Aralik 2024

Sozlesme uyarinca

nakit cikislar
toplamn 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l aras1 5 yildan uzun

Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri  (1+11+111+1V+V) (1) (m (nn (V)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Borglanmalar 22.657.505 30.697.061 1.990.246 4.928.161 15.230.255 8.548.399
Mliskili olmayan taraflara ticari

borglar 954.035 954.035 954.035 - - -
Mliskili taraflara borglar 468.031 468.031 - 468.031 - -
Diger borglar 127.348 127.348 67.923 59.399 26 -
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30. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iii.  Faiz riski

Grup degisken faizli kredileri, cesitli degisken oran gostergelerinin tekrar fiyatlandirilmast sonucu
olusan farkliliklar i¢in riske maruz kalmaktadir. Risk yonetiminin amaci piyasa faiz oranlarini Grup’un
isletme politikalar1 ile uyumlu tutarak net faiz giderlerini minimize etmektir. Faiz riski, faiz

oranlarindaki degigsimlerin konsolide finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Grup’un raporlama tarihindeki faiz getiren finansal araglarinin faiz oran1 detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Sabit faizli finansal araclar 1.186.656 (1.808.157)
Vadeli mevduatlar 1.482.548 655.369
Finansal yiikiimliiliikler (295.892) (2.463.526)
Degisken faizli finansal araclar (19.563.474) (20.193.979)
Finansal yiikiimliiliikler (19.563.474) (20.193.979)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla faiz oranlarinin 1 puan artmasi durumunda konsolide
kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta
doviz kurlar1 olmak tizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Sabit Faizli Finansal Araglar 11.866 (18.081)
Finansal Varliklar 14.825 6.554
Finansal Yiktmlilikler (2.959) (24.635)
Degisken Faizli Finansal Araclar (195.635) (201.940)
Finansal Yikiimliliikler (195.635) (201.940)

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle bir finansal enstriimanin gercege uygun
degerinin veya gelecekteki nakit akislarinin dalgalanabilecegi riski ifade eder. iliskili taraflara borglar
ile finansal varliklara ait faiz oranlar1 sabitlenmistir. Grup’un piyasa faiz oranlarindaki degisimlerden
kaynakli riski esas olarak degisken faizli kredilerinden kaynaklanmaktadir.

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle bir finansal enstriimanin ger¢cege Uygun
degerinin veya gelecekteki nakit akislarnin dalgalanabilecegi riski ifade eder. iliskili taraflara borglar
ile finansal varliklara ait faiz oranlari sabitlenmistir. Sirket’in piyasa faiz oranlarindaki degisimlerden
kaynakl1 riski esas olarak degisken faizli kredilerinden kaynaklanmaktadir. Kredi sdzlesmesine gore
31 Mart 2025 tarihi itibartyla banka kredilerinin Tekirdag Sehir Hastanesi i¢in %70’lik, Eskisehir Sehir
Hastanesi igin ise %60’lik kismi (31 Aralik 2024: Isparta Sehir Hastanesi i¢cin ABD Dolar1 kredi
diliminin %100’1iik, Tekirdag Sehir Hastanesi i¢in %70’lik, Eskisehir Sehir Hastanesi igin ise %60’ 11k
kismi) kredinin vadesi boyunca faiz oranlarindaki dalgalanmalarina karsi korunmaktadir.

iv.  Yabanci para riski

Grup, oncelikle yabanci para birimleri lizerinden olan ¢esitli gelir ve gider kalemleri ve bunlardan dogan
yabanc1 para borg, alacak ve finansal borglar sebebiyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, Grup’un, bu konsolide finansal tablolarin ilgili
notlarinda belirtildigi gibi, Grup kuruluslarinin fonksiyonel para biriminden farkli olarak diger para
birimlerinde bakiyeleri vardir.

Grup’un isletme ve finansal faaliyetlerinden dogan ddvizli islemlerinin rapor tarihi itibariyla bakiyeleri
asagida agiklanmustir. Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarla ilgili olarak;
Tiirk Lirast karsisinda s6z konusu dovizlerin kurlarinda degismeler olmasi durumunda doviz kuru
riskine maruz kalabilir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonunun, siirekli analiz ve takip
edilmesi ile sinirlandirilmaktadir.
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30. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iv.  Yabana para riski (devami)
31 Mart 2025 tarihi itibariyla doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliikler asagidaki gibidir :

31 Mart 2025

TL Karsihgn ~ ABD Dolan Avro Diger
1. Ticari Alacaklar 247.405 55 6.027 -
2.a Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplar1 Dahil) 398.216 1.965 7.959 2
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3.Diger 3.885.231 32.107 65.665 -
4. Déonen Varhklar (1+2+3) 4.530.852 34.127 79.651 2
5. Ticari Alacaklar - - - -
6.a Parasal Finansal Varliklar 90.119 - 2.214 -
6.b Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 35.306.993 290.424 597.980 -
8.Duran Varliklar (5+6+7) 35.397.112 290.424 600.194 -
9. Toplam Varhklar (4+8) 39.927.964 324.551 679.845 2
10. Ticari Borglar 39.961 93 894 -
11. Finansal Yiikiimliilikler 3.724.080 19.140 73.573 -
12.a Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 487 3 9 -
12.b Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 3.764.528 19.236 74.476 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimliiliikler 15.510.613 58.073 326.509 -
16.a Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 2.149 - 53 -
16.b Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 15.512.762 58.073 326.562 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 19.277.290 77.309 401.038 -
19. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18) 20.650.674 247.242 278.807 2
20. Parasal Kalemler Net Yabanci1 Para Varhk / (Yiikiimliiliik) 20.650.674 247.242 278.807 2
Pozisyonu (1+2a+3+5+6a+7-10-11-12a-14-15-16a) - - - -
21. ihracat - - - -
22. ithalat - - - -
31 Mart 2025 tarihi itibartyla Grup’un kur riski analizi asagidaki gibidir (TL) :
Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Mart 2025
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL Kargisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikimliiliigi 1.866.396 | (1.866.396) 1.866.396 | (1.866.396)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.866.396 | (1.866.396) 1.866.396 | (1.866.396)
Avro'nun TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/yikimliligi 2.263.708 | (2.263.708) | 2.263.708 (2.263.708)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 2.263.708 | (2.263.708) | 2.263.708 (2.263.708)
Diger doviz kurlarmin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varhik/yikimliligi 20 (20) 20 (20)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (7+8) 20 (20) 20 (20€)
TOPLAM (3+6+9) 4.130.124 | (4.130.124)| 4.130.124 (4.130.124)
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30. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iv.  Yabanac para riski (devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla doviz cinsinden varlik ve ylikiimliilikler asagidaki gibidir :
31 Aralik 2024

TL Karsihgr ~ ABD Dolan Avro Diger
1. Ticari Alacaklar 171.958 55 4.200 -
2.a Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplar1 Dahil) 365.977 1.031 8.060 2
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3.Diger 3.824.573 31.621 64.223 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 4.362.508 32.707 76.483 2
5. Ticari Alacaklar - - -
6.a Parasal Finansal Varliklar 85.705 - 2.120 -
6.b Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 35.133.662 280.848 599.220 -
8.Duran Varhklar (5+6+7) 35.219.367 280.848 601.340 -
9. Toplam Varhklar (4+8) 39.581.875 313.555 677.823 2
10. Ticari Borglar 89.139 113 2.092
11. Finansal Yikiimliiliikler 3.906.510 19.352 77.858 -
12.a Parasal Olan Diger Yikiimliliikler 488 3 9 -
12.b Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 3.996.137 19.468 79.959 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikimliiliikler 15.923.329 60.222 335.278 -
16.a Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 2.535 - 63 -
16.b Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 15.925.864 60.222 335.341 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 19.922.001 79.690 415.300 -
19. Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18) 19.659.874 233.865 262.523 2
20. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (1+2a+3+5+6a+7-10-11-12a-14-15-16a) 19.659.874 233.865 262.523 2
21. ihracat - - - -
22. ithalat - - - -

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Grup’un kur riski analizi asagidaki gibidir (TL) :

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
31 Arahk 2024
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.815.104 | (1.815.104) | 1.815.104 (1.815.104)
Avro'nun TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 2.116.860 | (2.116.860) | 2.116.860 (2.116.860)
Diger doviz kurlarmin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligii 18 (18) 18 (18)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Diviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 18 (18) 18 (18)
TOPLAM (3+6+9) 3.931.982| (3.931.982) | 3.931.982 (3.931.982)
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30. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
V. Sermaye riski yonetimi
Grup’un sermaye yonetimindeki hedefleri;

e Faaliyetlerinin devamliligim1 saglayarak ortaklara getiri ve diger hissedarlara fayda
saglayabilmek
e Hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak karliligini arttirmaktir.

Grup, sermaye miktarini risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve
varliklarin risk karakterine gore Sirket 6zkaynaklarin yapisini diizenlemektedir.

Grup, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (konsolide
finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yiikiimliiliikler toplami) tutarindan
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, konsolide finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin
toplamidir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla toplam sermayenin net borglara orani asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Toplam finansal yiikiimliiliik 19.859.366 22.657.505
Eksi: nakit ve nakit benzerleri ve finansal yatirimlar ) (1.956.930) (665.536)
Net borg 17.902.436 21.991.969
Ozkaynaklar 25.242.567 22.740.818
Net finansal bor¢ / 6zkaynak orani 0,71 0,97

®) Grup’un 31 Mart 2025 tarihi itibariyla sahip oldugu ve detaylart Not 20°de verilen 466.026 TL tutarindaki katilim fonu
tutarlar1 dahildir (31 Aralik 2024: 528.966).

Gercege uygun deger aciklamalari

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda Olgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanmaktadir.

Finansal araclar

Grup, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.
Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar

Kisa vadeli nakit varliklar olmalar1 nedeniyle nakit ve nakit benzerlerinin kayith degerlerinin gergege
uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Ticari alacaklarinda kisa vadeli olmalarindan dolayi kayitli degerlerinin, gergege uygun degeri yansittigi
ongoriilmektedir.

Hizmet imtiyaz anlagsmalari, Saglik Bakanlig1 ile yapilan sdzlesmede garanti edilen bir gelir olmasi
nedeniyle, hizmet imtiyaz sozlesmesine dayali, yapim modeline gore hesaplanan tutari, finansal varlik
olarak muhasebelestirmektedir.

Donem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin ger¢cege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngériilmektedir.
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30. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal yiikiimliliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yilikiimliiliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun
degerlerinin tasidiklar1 degere yaklastig1 diisiiniilmektedir.

Banka kredileri itfa edilmis maliyet degerleriyle ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine
eklenir. Grup’un degisken faizli banka kredileri yakin tarihte yeniden fiyatlandig1 i¢in gergege uygun
degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diistiniilmektedir.

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri

Itfa edilmis Gergege uygun
maliyet ile degeri kar veya
degerlenen zarara yansitilan
finansal varlik ve finansal varhiklar ve
31 Mart 2025 yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.490.904 - 1.490.904 5
Tiirev araglar - 211.826 211.826 12
[ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 883.377 - 883.377 7
Iligkili taraflardan ticari alacaklar 351.353 - 351.353 7-28
[ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 269.636 - 269.636 8
[liskili taraflardan diger alacaklar 203.546 - 203.546  8-28
Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal
varliklar - 39.180.316 39.180.316 10
Finansal yiikiimliiliikler
Borg¢lanmalar 19.859.366 - 19.859.366 6
[liskili olmayan taraflara ticari borglar 570.849 - 570.849 7
[liskili taraflara ticari borglar 581.926 - 581.926 7-28
[liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 59.133 - 59.133 8
itfa edilmis Gercege uygun
maliyet ile degeri kar veya
degerlenen zarara yansitilan
finansal varlik ve finansal varhiklar ve
31 Arahk 2024 yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 665.536 - 665.536 5
Tiirev araglar - 236.703 236.703 12
[ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.257.681 - 1.257.681 7
Iligkili taraflardan ticari alacaklar 295.607 - 295.607 7-28
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 206.396 - 206.396 8
[liskili taraflardan diger alacaklar 530.072 - 530.072  8-28
Imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal
varliklar - 38.945.006 38.945.006 10
Finansal yiikiimliiliikler
Bor¢lanmalar 22.657.505 - 22.657.505 6
[liskili olmayan taraflara ticari borglar 954.035 - 954.035 7
[liskili taraflara ticari borglar 468.031 - 468.031 7-28
[liskili olmayan taraflara diger borglar 105.171 - 105.171 8
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31 Mart 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

30. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla gercege uygun degerleri ile olgiilen finansal
varliklarin ve finansal yilikiimliiliiklerin ger¢cege uygun deger siiflamalar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 Gerg¢ege uygun deger seviyesi

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

TL TL TL

Faiz oran takas islemleri (Not 12) - 211.826 -
Hizmet imtiyaz sdzlesmelerinden alacaklar / Imtiyaz

sozlesmelerine iligkin finansal varliklar (Not 10) - - 39.180.316

31 Aralik 2024 Gercege uygun deger seviyesi

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

TL TL TL

Faiz orani takas iglemleri (Not 12) - 234.168 -
Hizmet imtiyaz sdzlesmelerinden alacaklar / imtiyaz

sozlesmelerine iliskin finansal varliklar (Not 10) - - 38.945.006

Faiz takasi islemlerinin gercege uygun degeri, indirgenmis nakit akimi modelinin kullanilmasi suretiyle
hesaplanmaktadir. Grup yonetimi, imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklarin ger¢ege uygun
degerini hesaplamak icin sdzlesme siiresince enflasyon oranlari ve doviz kurlari i¢in varsayimlarda
bulunmustur.

Sevive 3 gercege uygun deger hesaplamalarinda Kkullamlan gozlemlenemeyen girdilere iliskin

onemli degisikliklerin duyarhhik analizi

Grup yOnetimi, imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklarin gercege uygun degerini hesaplamak
i¢in sdzlesme siiresince enflasyon oranlari ve doviz kurlari i¢in varsayimlarda bulunmustur.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla imtiyaz s6zlesmelerine iligskin finansal varligin
gercege uygun deger hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlarin duyarlilik analizi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 iskonto oram degisimi
Duyarhhk seviyesi %2 azahs %2 artis
Gergege uygun deger degisimi 5.407.488 (4.384.587)
31 Aralik 2024 Iskonto oram degisimi
Duyarhhik seviyesi %2 azahs %2 artis
Gergege uygun deger degisimi 5.448.979 (4.410.573)

Imtiyaz sdzlesmelerinden dogan finansal varliklara iliskin kullanim kira bedelinin tutari, Saghk
Bakanlig1 ile Grup arasinda, Isparta ve Eskisehir Sehir Hastaneleri i¢in s6zlesme siiresince ve Tekirdag
Sehir Hastanesi i¢in proje finansmani i¢in kullanilan kredinin vadesi boyunca, her bir ilgili donem igin
belirlenen taban tutardan daha diisiik ve tavan tutardan da daha yiiksek olmamak kaydiyla (ve fakat
Tekirdag Sehir Hastanesi i¢in kredi vadesi sonrasinda s6zlesme siiresinin sonuna kadar yalnizca tavan
tutara tabi olacak sekilde), kullanim kira bedelinin, {i¢ aylik periyotlar ile enflasyona bagli olarak (ve
proje finansmani i¢in kullanilan kredinin doviz cinsinden olmasi halinde déviz kurundaki degisimlere
kars1 bir koruma da igerecek sekilde) giincellenmesi ile tespit edilmektedir.

(80)



Akfen Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

30. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sevive 3 gercege uygun deger hesaplamalarinda kullanilan gozlemlenemeyen girdilere iliskin
onemli degisikliklerin duyarhhik analizi (devami)

Bununla beraber Grup’un 31 Mart 2025 tarihi itibariyla yatirim amagli gayrimenkuller altinda
bulununan binanin (tamami: Hacettepe Yurt ve TL olarak degerlenen varlik i¢in degerleme raporunda
%25 iskonto orami kullanilmigtir. (31 Aralik 2024: %25) Gergege uygun deger hesaplamasinda
kullanilan 6nemli varsayimlarin duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 Enflasyon beklentisi ©) Iskonto oram degisimi
Duyarhlik seviyesi %0,5 azahs  %0,5 artis %1 azalig %1 artig
Gergege uygun deger degisimi (20.659) 22.002 44.201 (38.764)
31 Aralik 2024 Enflasyon beklentisi ) Iskonto oram degisimi
Duyarhlik seviyesi %0,5 azahs  %0,5 artis %1 azalis %1 artis
Gergege uygun deger degisimi (20.659) 22.002 44.201 (38.764)

() Sézlesme siiresinin ilk 10 senelik boliimiindeki yillarin, her yila iliskin enflasyon ve gercege uygun degerin belirlenmesinde
kullanilan modelin iskonto oran1 beklentilerindeki degisikligi ifade etmektedir.

31. Pay basina kazanc/(kayip)

Grup’un 31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait pay basina
kazang/(kayip) tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart

2025 2024

Ana sirket hissedarlarina ait net donem zarar1 (112.162) (780.114)
Donem sonu itibartyla tedaviildeki hisse sayist adeti 636.584.000 569.743.000
Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi 636.584.000 569.743.000
Pay basina kayip (tam TL) (0,02) (0,14)
Sulandirilmis pay basina Kayip (tam TL) (0,02) (0,14)

32. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

JCR Avrasya Derecelendirme A.S. (JCR Eurasia Rating) tarafindan yapilan degerlendirmeler kapsaminda
15 Nisan 2025 tarihinde Sirket’in "Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S."nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating notu ‘AA+ (tr)' olarak teyit edilmistir.

Sirket’in bagli ortakliklarinin 2024 yilina iligkin isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit fazlasinin Sirket’e
aktarimi kapsaminda, bagh ortakliklarimiz biinyesinde olusan nakit fazlasinin (toplam 423.134 TL) yarisina
tekabiil eden 211.567 TL tutarindaki nakdin Sirket hesaplarina aktarimi 24 Nisan 2025 tarihinde tamamlanmuigtir.

Sirket tarafindan ihrag edilen TRFAKFIE2519 ISIN kodlu, 300.000 TL nominal tutarli 24 Ekim 2025 vade tarihli
finansman bonosunun 2. kupon 6demesi 25 Nisan 2025 itibariyla gerceklestirilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 24 Mart 2025 tarihli karar1 kapsaminda baslatilan pay geri alim programi dahilinde

olmak iizere 8 Mayis 2025 tarihine kadar toplam 869.119 adet pay geri alinmis olup, 869.119 adet payin sermayeye
orani %0,1365'dir.
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